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| Demonstracgoes financeiras
Demonstracéao da posicao financeira
Euro
Notas 2022 2021
Ativo
Ativo néo corrente
Ativos fixos tangiveis 9 138.293 86.363
Ativos intangiveis 10 894.838 120.916
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 11 750 750
ﬁ:;;r:;fmancelros ao justo valor através de outro rendimento 1 13.709.513 17.426.439
Ativos com beneficios a empregados 18 406.533 342.347
Ativos por impostos diferidos 12 179.770 95.886
15.329.697 18.072.701
Ativo corrente
Clientes 13 4.098.296 4.477.877
Adiantamentos a fornecedores 16.110 225
Acionistas/sécios 21 11.893 11.893
Outros créditos a receber 14 68.944 120.935
Diferimentos 15 3.750 19.294
Caixa e depdsitos bancarios 16 4.048.198 8.159.623
8.247.191 12.789.847
Total do ativo 23.576.888 30.862.548
Capital Proprio e Passivo
Capital préprio
Capital subscrito 1.200.000 1.200.000
Reservas legais 292.346 292.346
Outras reservas 3.201.306 3.109.307
Resultados transitados 9.787.743 9.814.082
Ajustamentos em ativos financeiros (350.541) 460.086
Provisdo para perdas de crédito previstas 7 1.091 2.244
Outras variaces no capital préprio 151.196 (55.595)
Resultado liquido do periodo 6.289.269 6.973.661
Total do capital proprio 17 20.572.410 21.796.131
Passivo
Passivo ndo corrente
Provises 20 - 25.503
Passivos de locagbes 9 52.938 61.500
Passivos por impostos diferidos 12 - 118.293
52.938 205.296
Passivo corrente
Fornecedores 87.433 276.207
Estado e outros entes publicos 12 1.462.509 2.663.860
Acionistas/s6cios 21 495.946 4.727.382
Outras dividas a pagar 19 905.652 1.193.672
2.951.539 8.861.121
Total do passivo 3.004.477 9.066.417
Total do capital proprio e passivo 23.576.888 30.862.548
Resultado por a¢do 26 29

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAQO
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Demonstracao dos resultados

Euro

Rendimentos e Gastos Notas 2022 2021
Vendas e servicos prestados 1 15.431.470 15.475.453
Fornecimentos e servigos externos 2 (3.932.860) (4.459.593)
Gastos com o pessoal 3 (2.856.069) (2.109.672)
Perdas em ativos financeiros 7 1.153 20.378
Provisdes (aumentos/reducdes) 20 (115.194) 11.676
Outros rendimentos 8 454.193 1.128.713
Outros gastos 4 (330.312) (427.311)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de flnancw_lmento e 8.652.381 9.639.644

impostos
Gastos/reversdes de depreciagao e de amortizacdo 9/10 (164.647) (255.619)
Resultado operacional (antes de gastos de fmanc1_amento e 8.487.735 9.384.025
impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos 5 36.881 65.079
Juros e gastos similares suportados 6 (63.842) (44.558)
Resultado antes de impostos 8.460.774 9.404.546
Imposto sobre o rendimento do exercicio 12 (2.171.505) (2.430.885)
Resultado liquido do periodo 6.289.269 6.973.661
Resultado por agdo 26 29
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Demonstracéo do rendimento integral
Euro
Nota 2022 2021
Resultado liquido do exercicio 6.289.269 6.973.661
Itens que poderdo ser reclassificados para resultados
Reserva de reavaliacdo e Provisdo para perdas de crédito previstas
Reservas de reavaliagdo 17 (810.628) (169.556)
Provis&o para perdas de crédito previstas 7 (1.153) (20.378)
Impostos diferidos 12 206.792 43.237
(604.989) (146.697)
Itens que n&o serdo reclassificados para resultados
Remensuragdes de planos de beneficios definidos
Ganhos / (perdas) atuariais 18 91.999 61.057
Ganhos / (perdas) atuariais, imposto - -
91.999 61.057
Total outro rendimento integral (512.990) (85.640)
Total do rendimento integral do ano 5.776.279 6.888.021

O CONTABILISTA CERTIFICADO

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Demonstracédo das alteragdes no capital préprio

Euro
. Provisao para Qutras
Capital AJustarpento perdas de variagdes no Reservas Qutras Resultados R,’ESI.”tadO TOt?I do
. em ativos . X X . liquido do capital
realizado . . crédito capital legais reservas transitados ) P
financeiros X L periodo préprio
previstas proprio
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.200.000 629.642 22.621 (98.832) 292.346 3.048.250 9.249.626 4.964.456 19.308.109
Transferéncia de resultados - - - - - - 4.964.456 (4.964.456) -
Dividendos pagos - - (4.400.000) - (4.400.000)
Ganhos liguidos por ajustamentos no justo valor (169.556) 43.237 - (126.319)
Perdas de crédito previstas (20.378) - - (20.378)
Resultado liquido do exercicio - - 6.973.661 6.973.661
Ganhos / (perdas) atuariais liquidos - - - - 61.057 - - 61.057
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.200.000 460.086 2.244 (55.595) 292.346 3.109.307 9.814.082 6.973.661 21.796.131
Transferéncia de resultados - - - - - - 6.973.661 (6.973.661) -
Dividendos distribuidos - - (7.000.000) - (7.000.000)
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor (810.628) 206.792 - (603.836)
Perdas de crédito previstas (1.153) - - (1.153)
Resultado liquido do exercicio - - 6.289.269 6.289.269
Ganhos / (perdas) atuariais liquidos - - - - 91.999 - - 91.999
Saldos em 31 de dezembro de 2022 (Nota 17) 1.200.000 (350.541) 1.091 151.196 292.346 3.201.306 9.787.743 6.289.269 20.572.410

O CONTABILISTA CERTIFICADO

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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31 de dezembro de 2022
Demonstracao dos fluxos de caixa
Euro
Nota 2022 2021
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 6.289.269 6.973.661
Ajustamentos por:
Variag&o nos impostos ativos / passivos (1.403.529) 1.118.169
Amortizaces do exercicio 164.647 255.619
Abates imobilizado 21.286 -
Transferéncias intangiveis em curso (728.417) -
Aquisicdo imobilizado em curso (260.121) -
Aquisigdo imobilizado (2.902) -
Variacio de provisdes (25.503) (11.675)
Juros e rendimentos similares obtidos (36.881) (65.079)
Imparidades (1.153) (20.378)
Juros e gastos similares suportados 63.842 44.558
Variacdes nos ativos e passivos operacionais
Devedores diversos 415.688 (434.754)
Outros ativos e passivos 43.356 26.249
Credores diversos (308.231) 325.015
4.231.351 8.211.385
Fluxos de caixa de atividades de investimento
Varizjlgc”)es n(?s ativos financeiros ao justo valor através de outro 3111.938 (6.867.065)
rendimento integral
Rendimentos de instrumentos financeiros (liquidos) 38.034 85.457
3.149.972 (6.781.608)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Dividendos pagos (11.400.000) -
Financiamentos obtidos (28.906) (24.353)
Juros e gastos similares suportados (63.842) (44.558)
(11.492.747) (68.911)
Variagdo liquida em caixa e equivalentes (4.111.425) 1.360.866
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 8.159.623 6.798.757
Caixa e equivalentes no final do periodo 16 4.048.198 8.159.623

O CONTABILISTA CERTIFICADO

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

I1.1 Politicas contabilisticas

a)

b)

Bases de apresentagio

A Ageas — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (“Ageas Pensdes” ou “Sociedade”), com sede social na Praca
do Principe Perfeito, N° 2, 1990-278 Lisboa, anteriormente designada Pensdesgere — Sociedade Gestora de Participagdes
Sociais, S.A. e Ocidental — Sociedade Gestora de ParticipagGes Sociais, S.A., foi constituida em Lisboa, no ano de 1995.

A atividade da Sociedade é regulada pelo Decreto — Lei n® 475/99 de 9 de novembro e outra legislagdo aplicavel as
Sociedades Gestoras de Fundos de Pensoes.

A Ageas Pensdes tem por objetivo principal a gestéo, administragdo e representacdo de Fundos de Pensdes.

A Ageas — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. é detida a 100% pela Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador,
S.G.P.S., S.A. (“Millenniumbecp Ageas™), com sede na Praca do Principe Perfeito, N° 2, 1990-278 Lisboa, a qual elabora
as demonstracdes financeiras consolidadas, sendo esta detida a 51% pelo Grupo Ageas, através da Ageas Insurance
International, N.V., sediada em Archimedeslaan 6, 5835BA Ultrech, que prepara demonstragdes financeiras consolidadas
e publica na Uniéo Europeia. Estas Demonstracdes Financeiras Consolidadas incluem as contas da Sociedade.

A partir de 1 de janeiro de 2010, no ambito do disposto no Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de julho, Art.° 4°, a Ageas
Pensdes adotou as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), no &mbito do disposto no Regulamento (CE)
n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho de 2002.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e as
interpretacGes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Committee (“IFRIC”), e pelos respetivos
6rgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras e as respetivas notas do anexo da Ageas Pensdes agora apresentadas, reportam-se ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e foram preparadas de acordo com os IFRS adotados pela Unido Europeia
até 31 de dezembro de 2022.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para todos os periodos apresentados
nas demonstragdes financeiras.

As demonstragdes financeiras apresentadas foram aprovadas na Reunido de Conselho de Administracdo do dia 24 de
fevereiro de 2023. Estas demonstragdes financeiras estdo pendentes de aprovacdo pela Assembleia Geral de Acionistas.

As demonstracdes financeiras e respetivas notas deste anexo estdo expressas em Euros. Estas foram preparadas de acordo
com o principio do custo histérico, modificada, quando aplicavel, pela mensuragédo ao justo valor de i) ativos financeiros
ao justo valor através de resultados, ii) ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e iii) 0 ativos
e passivos com heneficios a empregados (beneficios definidos) sdo reconhecidos ao valor presente dessas obrigagdes
liquidas dos ativos do fundo. Os restantes ativos e passivos financeiros, bem como ativos e passivos ndo financeiros, sdo
registados ao custo amortizado ou custo historico.

A preparagdo de demonstracdes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Conselho de Administragdo efetue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicagéo das politicas contabilisticas e os montantes de
proveitos, custos, ativos e passivos reportados. Estas estimativas e pressupostos sao baseados na informag&o disponivel
mais recente, resultando da avaliagdo presente e esperada, dos futuros beneficios e obriga¢des associados.

Os resultados reais podem diferir destas estimativas. As areas que envolvem um maior nivel de julgamento ou
complexidade ou onde s&o utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacdo das demonstractes
financeiras encontram-se analisadas na Nota I1.2.

Ativos financeiros

Reconhecimento

Compras e vendas de investimentos em ativos financeiros séo registadas na data da transacgdo, ou seja, na data em que a
Sociedade se compromete a comprar ou a vender o ativo.

Capital Social 1.200.000 Euro - Matricula 04 529 CRCL — NIPC 503 455 229 —
Sede: Praca do Principe Perfeito, N° 2, 1990-278 Lishoa
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Classificagéo

A classificacdo dos ativos financeiros depende do modelo de negécio seguido pela Sociedade na gestdo dos ativos
financeiros (recebimento dos fluxos de caixa ou apropriacdo de variagdes de justo valor) e os termos contratuais dos
fluxos de caixa a receber.

Alteracdes a classificagdo dos ativos financeiros s6 podem ser efetuadas quando o modelo de negécio seja alterado,
exceto quanto aos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, que constituem instrumentos de
capital prdprio, os quais nunca poderao ser reclassificados para outra categoria.

Os ativos financeiros podem ser classificados nas seguintes categorias de mensuragao:

(i) Ativos financeiros ao custo amortizado: inclui os ativos financeiros que correspondem apenas ao pagamento
do valor nominal e de juros e cujo modelo de negdcio seguido pela gestdo é o do recebimento dos fluxos de
caixa contratuais;

(i) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral: esta categoria pode incluir ativos

financeiros que qualificam como instrumentos de divida (obrigacéo contratual de entregar fluxos de caixa) ou
instrumentos de capital proprio (interesse residual numa entidade);

a. Quando se trate de instrumentos de divida, esta categoria inclui os ativos financeiros que correspondem
apenas ao pagamento do valor nominal e de juros, para os quais 0 modelo de negdcio seguido pela gestéo
€ 0 do recebimento dos fluxos de caixa contratuais ou pontualmente o da sua venda;

b. Quando se trate de instrumentos de capital proprio, esta categoria inclui a percentagem de interesse
detido em entidades sobre as quais a Sociedade néo exerce controlo, controlo conjunto ou influéncia
significativa, e que a Sociedade optou, de forma irrevogavel, na data do reconhecimento inicial designar
ao justo valor através do outro rendimento integral;

(iii) Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados: inclui os ativos que ndo cumprem com os critérios de
classificacdo como ativos financeiros ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento
integral, quer se refiram a instrumentos de divida ou instrumentos de capital que ndo foram designados ao justo
valor através de outro rendimento integral.

A 31 de dezembro de 2022 e 2021, a classificagdo dos ativos financeiros da Sociedade por categoria encontra-se na Nota
11 (Nota dos ativos financeiros).

Mensuracéo

A Sociedade mensura inicialmente os ativos financeiros ao justo valor, adicionados dos custos de transagdo diretamente
atribuiveis a aquisicéo do ativo financeiro, para os ativos financeiros que ndo sdo mensurados ao justo valor através dos
resultados. Os custos de transacdo de ativos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo registados em resultados
do exercicio quando incorridos.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo mensurados subsequentemente de acordo com 0 método da taxa de juro
efetiva e deduzidos de perdas de imparidade. Os rendimentos de juros destes ativos financeiros s@o incluidos em “Juros
obtidos de ativos ao custo amortizado”, nos rendimentos financeiros.

Os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, que constituem instrumentos de divida séo
mensurados subsequentemente ao justo valor com as variagdes de justo valor reconhecidas por contrapartida de outro
rendimento integral, a excecdo das variagdes respeitantes ao reconhecimento de imparidades, rendimentos de juros e
ganhos/(perdas) por diferengas cambiais, as quais séo reconhecidas em resultados do exercicio. Os ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral estdo sujeitos a imparidade.

Os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral que constituem instrumentos de capital proprio,
sdo mensurados ao justo valor na data do registo inicial e subsequentemente, sendo as variacGes de justo valor registadas
diretamente no outro rendimento integral, no Capital préprio, ndo havendo lugar a reclassificagdo futura mesmo ap6s o
desreconhecimento do investimento. Os dividendos obtidos destes investimentos sdo reconhecidos como ganhos, em
resultados do exercicio, na data em que sdo atribuidos.

Perdas por imparidade

A Sociedade avalia de forma prospetiva as perdas de crédito estimadas associadas aos ativos financeiros, que constituem
instrumentos de divida, classificados ao custo amortizado e ao justo valor através de outro rendimento integral. A
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metodologia de imparidade aplicada tem em consideracdo o perfil de risco de crédito dos devedores, sendo aplicadas
diferentes abordagens consoante a natureza dos mesmos.

No que respeita aos saldos a receber nas rubricas “Clientes”, “Adiantamentos a fornecedores”, “Acionistas / s6cios” e
“Outros contas a receber”, a Sociedade aplica a abordagem simplificada permitida pela IFRS 9, de acordo com a qual as
perdas de crédito estimadas sdo reconhecidas desde o reconhecimento inicial dos saldos a receber e por todo o periodo
até a sua maturidade, considerando uma matriz de taxas de incumprimentos histéricas para a maturidade dos saldos a
receber, ajustada por estimativas prospetivas relativas a expetativa da evolucdo dos ciclos econémicos, os quais que tém
impacto no setor da gestdo, administracéo e representagdo de Fundos de Pensdes e nos seus agentes.

Para todas as outras situacdes e naturezas de saldos a receber, a Sociedade aplica a abordagem geral do modelo de
imparidade, avaliando a cada data de relato se existiu um aumento significativo do risco de crédito desde a data do
reconhecimento inicial do ativo. Se ndo tiver existido um aumento do risco de crédito a Sociedade calcula uma imparidade
correspondente a quantia equivalente as perdas esperadas num prazo de 12 meses. Se tiver existido um aumento do risco
de crédito, a Sociedade calcula uma imparidade correspondente a quantia equivalente as perdas esperadas para todos 0s
fluxos contratuais até & maturidade do ativo.

A Sociedade avalia de modo prospetivo as perdas de crédito estimadas associadas aos ativos ao custo amortizado. A
metodologia de imparidade aplicada depende se ocorreu ou ndo um aumento significativo no risco de crédito. Séo
detalhados na Nota 24 os procedimentos adotados pela Sociedade para verificar se ocorreu ou ndo um aumento
significativo no risco de crédito.

Desreconhecimento de ativos financeiros

A Sociedade desreconhece os ativos financeiros quando, e apenas quando, os direitos contratuais aos fluxos de caixa
tiverem expirado ou tiverem sido transferidos, e a Entidade tiver transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade do ativo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros encontram-se valorizados ao justo valor em trés niveis, de acordo com a hierarquia de justo
valor, conforme previsto pela Norma IFRS 13 — Mensuragéo ao justo valor, a saber:

Nivel 1 - Instrumentos financeiros valorizados com base em cota¢fes de mercados ativos a que a Sociedade tem acesso.
Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados com base em precos de compra corrente executaveis (com liquidez
imediata) publicados por fontes externas;

Nivel 2 - Instrumentos financeiros cuja valorizagdo tem por base dados observaveis, direta ou indiretamente, em mercados
ativos. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados tendo por base bids fornecidos por contrapartes externas e
técnicas de valorizacdo interna que utilizam exclusivamente dados observaveis de mercado;

Nivel 3 - Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas de valorizagdo em que 0s inputs ndo sdo observaveis
em mercado.

Na forma de apuramento do justo valor, foram utilizados os seguintes pressupostos:

- Para os titulos de divida publica e ag8es, o justo valor foi obtido diretamente do mercado, ou seja, através de cotacdes
dos titulos de divida publica disponibilizadas na Bloomberg e dos precos das a¢des e futuros disponibilizados no mercado.

- Para a maior parte das obrigac6es e unidades de participagdo, o justo valor é obtido através da Bloomberg. Para as
obrigacdes recorre-se a pre¢os divulgados por contribuidores e no que se refere a unidades de participagdo ao NAV (“Net
Asset Value”) divulgado pelas respetivas sociedades gestoras.

- Para os restantes ativos financeiros (nomeadamente obrigacdes iliquidas, estruturados e derivados), a Sociedade utiliza
outras técnicas de valorizagdo, nomeadamente modelos internos baseados na atualizagéo dos fluxos de caixa futuros para
a data do balango, os quais sdo objeto de calibragdo regular com o mercado.

Empréstimos concedidos e contas a receber, sdo posteriormente valorizados ao custo amortizado, com base no método
da taxa de juro efetiva.

Passivos financeiros
Um instrumento € classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua liquidagdo ser

efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.
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Os passivos financeiros ndo derivados incluem valores a pagar a terceiras entidades e outros passivos. Estes passivos
financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacdo incorridos e (ii)
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva.

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sédo liquidados, cancelados ou extintos.

A 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Sociedade apenas tem passivos financeiros mensurados ao custo amortizado,
nomeadamente “Fornecedores”, “Acionistas / socios” e “Outras dividas a pagar”.

Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativo e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe a possibilidade legal ndo
oponivel de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Operagdes em moeda estrangeira

As transagBes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos
monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euro a taxa de cAmbio em vigor na data do balango. As
diferencas cambiais resultantes desta conversdo sdo reconhecidas em resultados, exceto quando classificadas como
coberturas de fluxos de caixa ou coberturas de um investimento liquido, em que as varia¢des cambiais resultantes sdo
reconhecidas em reservas.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos a
taxa de cambio a data da transacéo. Ativos e passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo
valor sdo convertidos a taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis da Sociedade encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas deprecia¢cdes acumuladas e
perdas por imparidade. O custo de aquisi¢do compreende o custo de compra / construgdo do ativo, juntamente com 0s
gastos diretamente imputéveis & sua compra / construcéo, e todos 0s gastos necessarios para que o ativo opere da forma
pretendida.

Os custos subsequentes com os ativos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultardo beneficios
econdmicos futuros para a Sociedade. Todas as despesas com manutencao e reparacao sao reconhecidas como custo, de
acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As beneficiagdes construidas em propriedade de terceiros ocupadas pela Sociedade sdo capitalizadas, sendo depreciadas
pelo menor entre a sua vida Gtil e a duragdo remanescente do contrato de arrendamento do qual a Ageas Pensdes € parte.
Os gastos a suportar com o desmantelamento ou remocdo de ativos instalados em propriedade de terceiros séo
considerados como parte do custo inicial dos respetivos ativos, quando constituam montantes significativos.

As depreciagdes dos ativos tangiveis sdo calculadas de acordo com o método linear durante a vida Util esperada, como
segue:

Vida util
InstalagBes 25
Equipamento administrativo 8
Equipamento informatico 6
Méquinas, aparelhos e ferramentas 5a7
Instalagdes interiores 10
Material de transporte 4
Outros ativos tangiveis 4a8

A vida Util esperada dos bens é revista em cada data de balango e ajustada, se apropriado, de acordo com o padrao
esperado de consumo dos beneficios econdmicos futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo.

Quando existe indica¢do de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor recuperavel seja
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu valor
recuperéavel. As perdas por imparidade s&o reconhecidas na demonstracéo dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos os custos de vender e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter do
uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.
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Os ativos tangiveis sdo desreconhecidos quando a Sociedade procede a sua alienagdo, quando estes se tornam obsoletos,
ou quando ocorrem danos severos ao ponto de levarem a sua inutilizagdo. Nos casos de desreconhecimento por venda, a
Sociedade apura o valor da mais / (menos) valia, o qual é reconhecido na demonstracéo dos resultados.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis apenas sdo reconhecidos quando: i) sejam identificaveis; ii) seja provavel que dos mesmos
advenham beneficios econémicos futuros; e iii) 0 seu custo possa ser mensurado com fiabilidade.

Quando adquiridos no ambito de uma concentragdo de atividades empresariais, separaveis do goodwill, os ativos
intangiveis sdo inicialmente valorizados ao justo valor, determinado no ambito da aplicacdo do método da compra,
conforme previsto pela IFRS 3 — Concentracfes de Atividades Empresariais.

Os custos incorridos com a aquisicéo, producéo e desenvolvimento de software séo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pela Sociedade necessérias a sua implementacdo. Estes custos sdo amortizados de forma linear ao
longo da vida Util esperada destes ativos, a qual se situa normalmente entre 6 anos ou mais.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplica¢Bes informaticas pela Sociedade, sobre os quais
seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um exercicio, sdo reconhecidos e
registados como ativos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados da Sociedade enquanto
estiverem diretamente afetos aos projetos. Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida Util esperada
destes ativos, a qual ndo excede os 5 anos.

Todos os restantes encargos relacionados com os servicos informaticos séo reconhecidos como custos quando incorridos.
Ativos sob direito de uso e passivos de locacéo (IFRS 16)

A IFRS 16 — “Locagdes” estabelece os principios aplicaveis ao reconhecimento, 2 mensuracdo, a apresentagdo ¢ a
divulgacéo de contratos de locagdo. A Sociedade (na Gtica de locatario) reconhece contabilisticamente um passivo de
locacdo e um ativo de “direito de uso", a excegdo das locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou das locagdes que
incidam sobre ativos de valor reduzido, em que o locatario podera optar pela isencéo de reconhecimento prevista na IFRS
16. Para estas Ultimas a Companhia regista o pagamento das rendas em gastos do exercicio quando devidas.

O passivo de locacdo corresponde ao valor atual das rendas a pagar durante o periodo de locacéo, descontado a taxa de
juro implicita do contrato, caso a mesma esteja disponivel, caso contrario é usada a taxa de juro incremental. O passivo
devera ser remensurado sempre que existirem alteracdes no contrato de locacdo que assim o justifiquem. Quando o
passivo de locagéo é remensurado, a respetiva diferenga é contabilizada por contrapartida do ativo de direito de uso, ou
é registada em resultados se o valor contabilistico do ativo de direito de uso tiver sido reduzido para zero.

Os pagamentos considerados no apuramento do passivo de locagdo séo: (i) pagamentos fixos, (ii) pagamentos varidveis
dependentes de um indice ou taxa (caso 0s pagamentos considerados varidveis ndo dependam de um indice ou taxa, 0s
mesmos devem ser reconhecidos na demonstragdo de resultados no momento em que s&o incorridos), e (iii) 0 montante
relativo ao exercicio da opgéo de compra, caso seja razoavelmente certo que sera exercida.

O ativo sob direito de uso é mensurado inicialmente ao custo, correspondendo ao valor inicial do passivo de locagéo, ao
valor das rendas pagas na data de entrada em vigor do contrato ou anterior, aos custos diretos iniciais incorridos, e aos
custos de desmantelamento estimados para a restauracdo / desmantelamento do ativo objeto do contrato, sendo
posteriormente depreciado pelo método linear, desde a data de inicio até ao fim da vida atil do ativo de direito de uso ou
0 término do prazo da locacdo. Sera igualmente sujeito a teste de imparidade e ajustado caso sejam efetuadas
remensuragdes no passivo de locagdo.

A Sociedade usa a taxa implicita sempre que a mesma esteja disponivel, através de calculo ou porque a mesma se encontra
definida no contrato e caso esta ndo esteja disponivel usa a taxa incremental: taxa a que a Sociedade obteria num
financiamento de montante equivalente ao direito do uso, para 0 mesmo prazo e com as mesmas garantias.

A maturidade do contrato por defini¢do é o termo do contrato definido contratualmente. No entanto, e uma vez que
existem contratos em que o locador e/ou locatario podem estender ou terminar o respetivo contrato, o critério seguido é
0 seguinte:
- Caso seja 0 locador quem detém a opgdo de extensdo e/ou de cancelamento antecipado independentemente da
probabilidade do exercicio das mesmas, a data de termo do contrato a considerar devera ser a data em que o contrato
podera ser cancelado pelo locador;
- Nas operagdes em que é o locatario que tem a opgdo de extensdo ou cancelamento, neste caso é avaliada a
razoabilidade deste evento ocorrer por forma a determinar o horizonte temporal a considerar;
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- Numa situacéo em que ambas as partes tém a opcéo de extenséo e/ou cancelamento antecipado, a data a definir para
o termo do contrato devera, no maximo, ser a data em que o locador tem a opgdo de cancelamento (sem que existam
penalizagbes materiais).

O ativo sob direito de uso e 0 passivo de locagéo séo reconhecidos na data de entrada em vigor do contrato, com base nos
pressupostos da gestédo relativamente as condicdes contratuais negociadas. Alteragfes as condigdes contratuais iniciais,
por negociagéo subsequente com o locador, sdo registadas como modificacdes.

Caixa e disponibilidades

Caixa e disponibilidades englobam os valores de caixa, dep6sitos em bancos e outros instrumentos financeiros, com
maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisi¢do e com risco de flutuacdo de justo valor pouco significativo.

Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

Séo reconhecidas provisdes quando (i) a Ageas Pensfes tem uma obrigagdo presente (legal ou decorrente de préaticas
passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provavel que o
seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigac&o.

As provisfes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo, para as obrigagdes para as quais foram inicialmente
constituidas.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos contingentes sdo
objeto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagéo seja remota.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulgados quando for provavel, mas
ndo certa, a existéncia de um influxo econdémico futuro de recursos.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros sdo reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos
similares ou juros e gastos similares, utilizando o0 método da taxa efetiva.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente 0s pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor liquido atual de balango
do ativo ou passivo financeiro.

Para o célculo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais
do instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo considerando, no entanto, eventuais
perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de
transacdo e todos os prémios e descontos diretamente relacionados com a transacao.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por
imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuragdo da
perda por imparidade.

Reconhecimento de prestagdo de servi¢os e comissdes

O Rédito corresponde ao justo valor do montante recebido ou a receber, das transaces realizadas com clientes no decurso
normal da atividade da Sociedade. O Rédito é registado liquido de quaisquer impostos, descontos comerciais e descontos
financeiros atribuidos.

Na determinacédo do valor do rédito, a Sociedade avalia para cada transacéo as obrigaces de desempenho que assume
perante os clientes, o preco da transacdo a afetar a cada obrigagdo de desempenho identificada na transacéo e a existéncia
de condicOes de preco varidveis que podem originar acertos futuros ao valor do rédito registado, e para os quais a
Sociedade efetua a sua melhor estimativa.

O rédito é registado na demonstragdo dos resultados quando é transferido o controlo sobre o produto ou servico para o
cliente, ou seja, no momento a partir do qual o cliente passa a ter capacidade de gerir a utilizacdo do produto ou servico
e obter todos os beneficios econémicos remanescentes que Ihe estdo associados.

A Sociedade considera que, atendendo a natureza do servico que esta associado as obrigacfes de desempenho assumidas,
a transferéncia do controlo ocorre de forma continua ao longo do periodo contratual definido.
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A politica de reconhecimento do rédito para as principais atividades desenvolvidas pela Sociedade, sdo conforme segue:
Rédito de comissdes

Os rendimentos de prestacéo de servi¢os e comissdes sdo reconhecidos & medida que 0s servigos sdo prestados e sdo
reconhecidos em resultados no periodo a que se referem.

A remuneragdo da sociedade gestora é constituida maioritariamente pelo valor das comissdes anuais sobre o valor dos
fundos de pensoes, calculadas de acordo com o contrato de gestdo de cada fundo de pensbes. As comissdes sdo
reconhecidas no periodo a que dizem respeito, independentemente da data do seu pagamento.

A especializacéo do rédito é apresentada como “Clientes” na Demonstragdo da Posi¢do Financeira.
Beneficios aos empregados
Plano de beneficio definido

De acordo com os termos dos contratos estabelecidos com os seus trabalhadores, a Sociedade é responséavel pelo
pagamento de pensdes de reforma por velhice e pensbes de reforma por invalidez, tal como estipulado no Contrato
Coletivo de Trabalho da Atividade Seguradora (seguidamente designado de “CCT”).

Adicionalmente, a Sociedade assumiu a responsabilidade com um Plano Complementar (coberturas de invalidez e
sobrevivéncia imediata) e com assisténcia médica vitalicia.

Em 23 de dezembro de 2011 foi assinado um novo CCT. Com a revisdo deste contrato, foram introduzidas as seguintes
alteragfes: (i) prémio de permanéncia atribuivel aos colaboradores, sob a forma de aumento salarial adicional a cada 5
anos até aos 50 anos de idade, mediante o cumprimento de certos requisitos; (ii) substituicdo de um plano de beneficio
definido por um plano de contribui¢do definida, e; (iii) ado¢do de um plano complementar de contribuicdo definida para
todos os empregados a partir de 1 de janeiro de 2012.

Com esta alteragdo do CCT, o valor integralmente financiado das responsabilidades por servicos passados a data de 31
de dezembro de 2011 relativo as pensdes de reforma por velhice devidas aos trabalhadores no ativo foi convertido em
contas individuais desses trabalhadores, na forma de um plano individual de reforma (“PIR”), prevendo garantia de
capital, quer no que respeita aos valores transferidos do plano anterior (contribuicdo inicial), como as entregas
subsequentes efetuadas pela Sociedade.

Em 29 de janeiro de 2016 foi celebrado um novo acordo coletivo do trabalho (ACT) entre as seguradoras e o0s sindicatos
tendo mantido os termos ja existentes no CCT de 2011, relativamente aos planos de pensdes.

As obrigagdes com pensdes de reforma da Sociedade, incluindo o referido PIR, estdo cobertas por uma adesdo coletiva a
um Fundo de Pensdes Aberto designado de “Horizonte Valorizagdo”. Atendendo a cldusula de garantia de capital
associada ao PIR, o contrato celebrado com o Fundo estabelece que a Sociedade efetuara contribui¢fes adicionais na data
de reforma dos trabalhadores se, nessa data, o saldo da conta PIR for inferior a soma total das contribui¢des, sendo a
respetiva entrega de montante igual a diferenca entre as contribuicoes e o saldo do PIR. Nesta base, de acordo com o IAS
19, o PIR classifica-se em substancia como um plano de beneficio definido.

As responsabilidades com pensBes de reforma sdo calculadas anualmente pela Sociedade, em 31 dezembro,
individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projetada. O célculo é revisto por atuarios
independentes qualificados.

A taxa de desconto utilizada neste calculo foi determinada com base nas taxas de mercado associadas a obrigacoes de
empresas de rating elevado, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante a
data do termo das obrigacdes do fundo de pensGes.

A Sociedade determina o custo (proveito) liquido do juro do exercicio relativo ao passivo (ativo) liquido do plano de
beneficio definido, aplicando a taxa de desconto usada na mensuragdo das responsabilidades desse plano no inicio do ano
sobre o passivo (ativo) liquido no inicio do ano, tendo em consideragdo qualquer alteragdo do passivo (ativo) liquido
ocorrido no exercicio, resultante de contribuicdes efetuadas ou beneficios pagos. Consequentemente, o custo (proveito)
liquido do juro inclui o custo do juro relativo as responsabilidades do plano de beneficio definido, liquido do retorno
tedrico dos ativos do plano, ambos calculados usando a taxa de desconto igualmente aplicada na determinacdo das
responsabilidades do plano de beneficio definido.

Os desvios determinados anualmente em resultado de: (i) ganhos e perdas atuariais decorrentes da diferenca entre o0s
pressupostos atuariais utilizados e os valores reais obtidos (“ajustamentos de experiéncia”), e de alteragdes nesses
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pressupostos atuariais, €; (ii) ganhos e perdas resultantes da diferenca entre o retorno teérico dos ativos do plano e a taxa
de retorno real, sdo reconhecidos em outro rendimento integral.

A Sociedade reconhece anualmente como custo na demonstracdo de resultados o montante que inclui: (i) custo do servico
corrente; (ii) custo (proveito) liquido do juro; (iii) custo servico passado, e; (iv) efeitos de liquidacéo ou alterages ao
plano.

O plano é financiado anualmente com contribuicdes da Sociedade para cobrir responsabilidades projetadas com pensdes,
incluindo beneficios complementares, quando apropriado. O financiamento minimo das responsabilidades é de 100%
para as pensdes em pagamento e 95% para 0s servigos passados do pessoal no ativo.

Em cada data de reporte a Sociedade avalia, individualmente para cada Plano, a recuperabilidade de qualquer excesso do
fundo, baseado na perspetiva de futuras contribuicdes que possam ser necessarias.

Plano de contribui¢do definida

Para o plano de contribuigdo definida, aplicavel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio
atribuivel aos colaboradores da Sociedade sdo reconhecidas como custo do exercicio quando devidas.

Beneficios de saude

A Sociedade assumiu a responsabilidade de assisténcia médica vitalicia. O direito a este beneficio esta condicionado a
permanéncia do colaborador na Sociedade até a idade da reforma e ao cumprimento de um periodo de servigo minimo.

A mensuracdo e reconhecimento das responsabilidades da Sociedade com a assisténcia médica vitalicia, é semelhante a
mensuragdo e reconhecimento das responsabilidades com pensdes acima descritas.

Bonus

As remuneracdes variaveis dos colaboradores sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.
Sistema de incentivo baseado em acdes

A data de 31 de dezembro de 2022 e 2021, nio se encontrava em vigor nenhum plano de remuneragdo com agdes.
Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros séo
reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais
préprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos capitais proprios. Os impostos reconhecidos nos
capitais proprios decorrentes da reavaliacdo dos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas
que Ihes deram origem.

Os impostos correntes S80 0S que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de acordo com
as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdicao.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferencas
temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas
quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias, com excegdo das diferengas
geradas por: i) o reconhecimento inicial do goodwill; ou ii) o reconhecimento inicial de ativos e passivos, que ndo resultem
de uma concentracéo de atividades empresariais, e que a data da transacdo nédo afetem o resultado contabilistico ou fiscal.
Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis
no futuro capazes de absorver as diferencas temporarias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

A Ageas Pensdes procede, conforme estabelecido na IAS 12, a compensagao dos ativos e passivos por impostos diferidos
sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos
correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados
pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributivel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam
liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos
simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam
liquidados ou recuperados.
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Resultados por acao

Os resultados por acéo basicos sao calculados dividindo o resultado liquido atribuivel a acionistas da Ageas Pensdes pelo
nimero médio ponderado de agBes ordinarias emitidas.

Durante os exercicios de 2022 e 2021, a Sociedade ndo detinha a¢des prdprias ou outros instrumentos de capital ou divida
suscetiveis de originar o efeito de diluicéo.

Capital social

As ac0es sao classificadas como Capital Proprio quando nao tém subjacente a obrigacdo de transferir dinheiro ou outros
ativos. Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital sdo apresentados no Capital
Préprio como uma dedugdo dos proveitos, liquidos de impostos.

Reservas de reavaliacdo

As reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros representam as mais e menos valias
potenciais relativas aos ativos financeiros valorizado ao justo valor através de outro rendimento integral, liquidas da
imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios anteriores.
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1.2 Principais estimativas e julgamentos utilizados na
aplicacao das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracéo efetue julgamentos
e faca estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Ageas Pensdes sdo discutidos nesta nota
com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afeta os resultados reportados da Sociedade e a sua
divulgacdo. Uma descrigdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Ageas Pensfes é apresentada na
anterior Nota I1.1 as demonstracdes financeiras.

Considerando que em muitas situagbes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo Conselho de
Administragdo, os resultados reportados pela Ageas Pensdes poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escolhido. O Conselho de Administragdo considera que as escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as demonstracdes financeiras
apresentam de forma adequada a posicdo financeira da Sociedade e o resultado das suas opera¢fes em todos os aspetos
materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para um melhor entendimento das demonstracdes
financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

Julgamento
IFRS 9 - Instrumentos financeiros, Classificacdo e mensuragéo

A classificagdo e mensuragdo dos ativos financeiros depende dos resultados do teste SPPI (anélise de caracteristicas dos fluxos
de caixa contratuais, para concluir se 0s mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em
divida) e do teste do modelo de negdcio.

A Sociedade determina o modelo de negdcio tendo em consideracéo a forma como os ativos financeiros séo geridos para atingir
um objetivo de negdcio especifico. Esta avaliacdo requer julgamento, na medida em que tém de ser considerados, entre outros,
0s seguintes aspetos: a forma como o desempenho dos ativos é avaliada; os riscos que afetam o desempenho dos ativos financeiros
e a forma como esses riscos sao geridos.

A Sociedade monitoriza os ativos financeiros valorizados ao custo amortizado e ao justo valor através de outro rendimento
integral que sejam desreconhecidos antes da sua maturidade, para perceber os motivos subjacentes a sua alienagdo e determinar
se sdo consistentes com o objetivo do modelo de negécio definido para esses ativos. Esta monitorizagao insere-se no processo de
avaliacdo continua pela Sociedade do modelo de negdcio dos ativos financeiros que permanecem em carteira, para determinar se
0 mesmo é adequado e, caso ndo seja, se houve alteracdo do modelo de negécio e consequentemente uma alteragdo prospetiva
da classificagdo desses ativos financeiros.

Ver adicionalmente a Nota 11, assim como a Nota 24 “Gestéo de riscos”.

Estimativas

Imparidade dos ativos financeiros

A determinacdo da imparidade sobre ativos financeiros envolve estimativas significativas. Ao calcular esta estimativa, a
Administracdo avalia, de entre outros fatores, a duragéo e extensédo das circunstancias de acordo com os quais o valor recuperavel
destes ativos podera ser inferior ao seu valor contabilistico. As principais estimativas relativamente a imparidade: aumento

significativo do risco de crédito; probabilidade de incumprimento e perda dado o incumprimento.

Adicionalmente, as avaliacbes sdo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliagdo os quais requerem a
utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar num nivel diferente de perdas
por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da Sociedade.

Ver adicionalmente a Nota 11, assim como a Nota 24 “Gestdo de riscos” com as analises de sensibilidade.
Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades por pensbes de reforma requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a
utilizacdo de projecOes atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter impacto nos custos e
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nas responsabilidades do plano de pensfes. AlteracBes a estes pressupostos podem ter um impacto significativo nos valores
determinados.

Ver adicionalmente a Nota 18.

Impostos sobre os lucros

A Ageas Pensfes encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros. A determinagdo do montante global de impostos
sobre os lucros requer determinadas interpretacfes e estimativas. Existem diversas transacdes e calculos para os quais a
determinacao do valor final de imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal de negécios. Outras interpretacGes e estimativas
poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As declaracdes de autoliquidacdo da Sociedade ficam sujeitas a inspecéo e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais
durante um periodo de quatro anos, ou durante o periodo de reporte dos prejuizos fiscais quando superior, contados a partir do
exercicio a que respeitam. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de impostos devido essencialmente a
diferentes interpretacBes da legislacdo fiscal. No entanto, é convicgdo da Administracdo da Sociedade que ndo ocorrerdo
liquidacBes adicionais de valor significativo no contexto das demonstragdes financeiras.

Ver adicionalmente a Nota 12.
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1.3 Notas a demonstracao dos resultados
Nota 1 — Vendas e servigos prestados
As Vendas e servigos prestados no exercicio de 2022 e 2021 so detalhados como segue:
Euro
2022 2021
Fundo de Pensdes - Comissdes de gestdo 14.002.975 14.061.894
Fundo de Pensdes - Comissdes de administracdo 1.420.996 1.403.809
Outros servicos 7.500 9.750
15.431.470 15.475.453

A IFRS 15 - Rédito de contrato de clientes, aplica-se a prestacdo de servicos a clientes, sendo que o reconhecimento do rédito
decorrente dessa prestacéo de servicos deve refletir o montante da contraprestagao a que a entidade tem direito, conforme previsto
na ‘metodologia das 5 etapas’.

O valor das Vendas e servigos prestados reconhecido no exercicio é de 15.431.470 euros (2021: 15.475.453 euros) e diz respeito
maioritariamente as comissdes de gestdo de fundo de pensdes, no valor de 14.002.975 euros (2021: 14.061.894), cumprindo 0s
critérios de reconhecimento definidos na norma, sendo integralmente realizadas em Portugal.

A remuneragdo da sociedade gestora é constituida maioritariamente por uma comissdo de gestdo financeira fixa calculada
mensalmente sobre o valor de mercado dos ativos do fundo no ultimo dia de cada més, de acordo com o contrato de gestdo de cada
fundo de pensoes.

As comissdes sdo pagas, mensal, trimestral, semestral ou anualmente conforme previsto no contrato de gestdo do respetivo fundo
de pensdes. As comissfes sdo cobradas na periodicidade definida no contrato de gestdo de cada fundo de pensdes.

As comissdes variaveis, quando aplicaveis, dependem da rendibilidade de cada fundo versos a rendibilidade do benchmark, de
acordo com o contrato de gestdo do fundo de pensdes. Em 31 de dezembro de 2022, o valor € de comissoes variaveis é de 40.842
euros (2021: 47.018 euros).

Adicionalmente, as comiss@es de administra¢do, no valor de 1.420.996 euros (2021: 1.403.809 euros), inclui essencialmente as
comissdes com despesas de ordem corrente relacionadas com a gestdo do Fundo nomeadamente, 0 pagamento de beneficios, o
processamento, registo e manutencdo da informacéao sobre as contribuicdes para o Plano CD e outros expedientes relacionados
com a gestdo corrente do Fundo de Pensdes e incide sobre o valor das contribuicfes, valor das pensdes, nimero de participantes,
numero de beneficiarios outra base de faturagéo, dependendo do que consta no contrato de gestao.

Nota 2 — Fornecimentos e servigos externos

O detalhe dos custos com Fornecimentos e servigos externos incorridos no exercicio de 2022 e 2021 é detalhado como segue:

Euro
2022 2021

Comissdes 1.737.058 2.708.034
Trabalhos especializados 2.088.472 1.611.101
Conservagao e reparagao 16.498 25.792
Publicidade e propaganda 25.855 25.863
Deslocagdes e estadas 7.872 1.054
Outros 57.104 87.750
3.932.860 4.459.593

Em 2021, os custos com comissdes incluem 1.324.986 euros, decorrente de comissfes de gestdo das carteiras de investimentos
detidas pelo Fundos de Pensdes, sob gestdo da Sociedade, efetuada pela BMO Portugal, Gestdo de Patrimdnios, S.A..
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No sentido de otimizar e racionalizar a gestdo das carteiras de investimentos das empresas do Grupo Ageas Portugal, foi decidido
terminar o Contrato de “Gestdo de Carteiras de Instrumentos Financeiros” com a BMO Portugal com efeitos a 1 julho de 2021,
passando a gestdo a ser feita internamente.

O propo6sito desta decisdo foi reforgar as capacidades internas da gestéo dos investimentos, criando uma estrutura mais agil e
mais preparada para os desafios futuros, com novas valéncias, mais autonomia, mais eficacia e controlo no processo de
investimentos, eliminando redundancias e racionalizando os custos.

Em 2022, os custos com comissdes no valor de 1.737.058 euros, decresceram significativamente face ao ano anterior (2021:
2.708.034 euros), refletindo o efeito da internalizago da gestéo de carteira de instrumentos financeiros, sendo de salientar que
grande parte do valor desta rubrica (1.588.496 euros) se deve a comissdes de comercializacdo de Fundos Abertos pagas ao
Millennium BCP.

Ja na rubrica de trabalhos especializados foram registados, durante o exercicio de 2022, custos com servigos partilhados no valor
de 1.255.048 euros (2021: 1.166.626 euros), conforme detalhado na Nota 21 - Saldos e transagfes com partes relacionadas,
decorrentes dos servigos contratualizados pela entidade Ageas Portugal Services, Agrupamento Complementar de Empresas
(ACE) e prestados as diversas entidades do Grupo Ageas.

Em 2022, a rubrica de trabalhos especializados inclui também custos com consultoria, no valor de 332.889 euros, sendo que a
maior parte deste valor (266.418 euros) diz respeito a despesas de back-office da Ageas Pensdes. Em 2021, a rubrica de trabalhos
especializados inclui também custos com consultoria, no valor de 182.628 euros relativos a prestagdo de servicos operacionais
ao Millenniumbcp e outros servigos de publicidade relacionados com o site a empresa Sixandco, Unipessoal Lda.

Adicionalmente, a rubrica de trabalhos especializados inclui os honorérios da Pricewaterhouse Coopers-SROC decorrentes dos
servicgos prestados para emissdo de Certificacdo Legal de Contas e auditoria de reporte trimestral ao Grupo, sem a taxa de IVA
em vigor, conforme detalhado:

Euro
Despesas Faturados
2022 2021 2022 2021
PWC - AGP
Certificagdo Legal de contas 2020 - - - 14.975
Certificacdo Legal de contas 2021 - 59.000 14.750 44.250
Certificacdo Legal de contas 2022 59.000 - 44.250 -
Auditoria reporte trimestral ao grupo 2020 - - - 2.400
Servigos de garantia de fiabilidade sobre o reporte prudencial 2020 - 3.000 - 6.000
Servicos de garantia de fiabilidade sobre o reporte prudencial 2021 - 10.500 10.500 -
Servicos de garantia de fiabilidade sobre o reporte prudencial 2022 10.500 - - -
69.500 72.500 69.500 67.625
PWC - FPs AGP
Certificagdo Legal de contas 2020 - 2.000 - 95.025
Certificacdo Legal de contas 2021 - 96.950 24.237 72.713
Certificacdo Legal de contas 2022 102.670 - - -
Auditoria reporte trimestral ao grupo 2021 - 5.000 1.500 3.500
Auditoria reporte trimestral ao grupo 2022 5.295 - - -
Servigos de garantia de fiabilidade sobre o reporte prudencial 2020 - 600 - 29.300
Servicos de garantia de fiabilidade sobre o reporte prudencial 2021 - 30.300 30.300 -
Servigos de garantia de fiabilidade sobre o reporte prudencial 2022 32.060 - - -
140.025 134.850 56.037 200.538
Total 209.525 207.350 125.537 268.163
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Nota 3 — Gastos com pessoal

Em 2022 e 2021 os Gastos com pessoal sdo analisados como segue:

Euro
2022 2021
Remuneragdes dos drgdos sociais:
Remuneracdo mensal 11.000 11.000
Remuneragdes do pessoal:
Remuneragéo mensal 1.302.503 1.037.354
Subsidios e bénus 521.074 548.558
Encargos sobre remuneracdes 381.930 313.760
Beneficios p6s-emprego 106.706 87.690
Seguros obrigatérios 8.661 5.488
Outros custos com o pessoal 524.194 105.821
2.856.069 2.109.672

Em 2022, estiveram ao servigo da Sociedade em média 39 trabalhadores (2021: 36).

Em 2022, os custos registados na rubrica de Remuneragfes dos 6rgdos sociais respeitam as remuneragdes pagas ao Conselho Fiscal,
no montante de 11.000 euros (2021: 11.000 euros).

Os beneficios p6s-emprego dizem respeito a pensdes de reforma e outros beneficios, conforme detalnado na Nota 18 —
Responsabilidades com beneficios a empregados.

Nota 4 — Outros gastos

Em 2022 e 2021 os Outros gastos sdo detalhados da seguinte forma:

Euro
2022 2021
Impostos indiretos
IVA 173.671 152.128
Imposto de Selo 65.724 105.285
Taxas
ASF - 129.496
Outros gastos
Donativos 38.618 11.939
Quotas 29.435 26.936
Abates 21.286 -
Custos com Fundo de Pensbes 1.230 105
Outros 349 1.423
330.312 427.311

Nota 5 — Juros e rendimentos similares obtidos

Em 2022 e 2021 os Juros e rendimentos similares obtidos respeitam maioritariamente a juros obtidos de titulos de divida publica,
conforme detalhado:

Euro

2022 2021
Juros obtidos de titulos 36.881 64.710
Juros obtidos de depésitos - 369
36.881 65.079
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Nota 6 — Juros e gastos similares suportados

Em 2022 e 2021 os Juros e gastos similares suportados sdo analisados como segue:

Euro

2022 2021
Servigos e comissdes bancarias 42.552 34.503
Juros suportados 21.290 10.018
Diferencas de cambio - 37
63.842 44,558

Nota 7 — Perdas em ativos financeiros

31 de dezembro de 2022

Em 2022, as Perdas em ativos financeiros ascenderam a 1.153 euros (2021: 20.378 euros), decorrente de titulos de divida publica

e de obrigacdes, conforme detalhado na Nota 11 — Outros ativos financeiros.

Adicionalmente, ver detalhe da qualidade crediticia dos ativos financeiros da Sociedade na Nota 24 — Gestdo de riscos.

Nota 8 — Outros rendimentos

Nos exercicios de 2022 e 2021, o montante registado em Outros rendimentos resulta do acerto efetuado para corre¢do de

estimativa para impostos sobre o rendimento, registada em excesso, conforme segue:

Euro

2022 2021
Excesso de estimativa para impostos 17.111 29.646
Outros 437.083 1.099.067
454,193 1.128.713

Em 2022, o valor presente em outros rendimentos (454.193 euros) diz respeito, essencialmente, a juros indemnizatdrios e

moratérios associados ao reembolso de VA da Ageas Pensoes.

Em 2021, o valor deve-se ao reembolso de VA no valor de 1.099.067 euros por parte da BMO relativo aos fundos em que tinha

sido cobrado o imposto indevidamente pois as comissGes seriam sujeitas a imposto de selo. Foi recuperado parte do imposto sendo
que os valores mais antigos tiveram que ser solicitados a AT através de uma reclamacao graciosa. A AT devolveu o valor em 2021

ao fornecedor que nos reembolsou.
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1.4 Notas ao balanco

Nota 9 — Ativos sob direito de uso e Ativos fixos tangiveis

A IFRS 16 é a norma que define o registo contabilistico das locacdes, quer na 6tica do locador, quer na ética do locatéario, que
determina o registo de um direito de uso sobre os ativos em locagdo e um passivo de locagdo relativo as rendas a pagar, para todos
0s contratos de locacéo.

A Sociedade procedeu a analise de todos os contratos que contém o uso de ativos de forma a identificar as condigdes subjacentes,
ao periodo do contrato, a natureza das rendas a pagar e as taxas de juro implicitas nos contratos.

A 31 de dezembro de 2022 e a 31 de dezembro de 2021 os Ativos sob direito de uso, sdo analisados como segue:

Euro
2022 2021
Edificios - 17.434
Material de transporte 115.703 95.358
115.703 112.792
Depreciagdes acumuladas (63.626) (51.978)
Ativos sob direito de uso 52.076 60.814
Em 2022 os movimentos nestas rubricas estdo detalhados da seguinte forma:
Euro
Edificios Material de Total
transporte
Custo de aquisicéo
Saldo em 31 de dezembro de 2021 17.434 95.358 112.792
Aquisicdes - 20.344 20.344
Abates (17.434) - (17.434)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 - 115.703 115.703
Amortizaces
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (17.434) (34.544) (51.978)
Depreciagdes do exercicio - (29.082) (29.082)
Abates 17.434 - 17.434
Saldo em 31 de dezembro de 2022 - (63.626) (63.626)
Saldo liquido em 31 de dezembro 2021 - 60.814 60.814
Saldo liquido em 31 de dezembro 2022 - 52.076 52.076

No ano de 2022, e no seguimento do reposicionamento do agrupamento complementar de empresas Ageas Portugal Services
(ACE), procedeu-se a transferéncia dos ativos para os membros: Ageas Seguros, Ageas Vida, Ocidental Vida, Médis e Ageas
Pensdes.

Esta transferéncia de ativos ocorreu de acordo com um modelo de compropriedade que permite a utilizagéo partilhada dos referidos
ativos. De referir que esta transferéncia ndo gerou qualquer rendimento na demonstracdo de resultados do ACE, tendo a
transferéncia dos ativos para os associados, permitido reduzir de forma muito significativa a divida as diferentes Entidades do
Grupo.
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Em 2021 os movimentos nestas rubricas estdo detalhados da seguinte forma:
Euro
Edificios Material de Total
transporte
Custo de aquisicéo
Saldo em 31 de dezembro de 2020 14.480 59.844 74.323
Aquisicdes 2.954 35.515 38.469
Saldo em 31 de dezembro de 2021 17.434 95.358 112.792
Amortizacdes
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (11.584) (15.834) (27.418)
Depreciacdes do exercicio (5.850) (18.710) (24.560)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (17.434) (34.544) (51.978)
Saldo liquido em 31 de dezembro 2020 2.896 44.010 46.906
Saldo liquido em 31 de dezembro 2021 - 60.814 60.814

Na rubrica de Material de transporte foram registadas em aquisi¢des do exercicio de 35.515 euros, referentes a novos contratos

de locagdo de veiculos.

Em 31 de dezembro de 2022 o valor registado em Passivos de locacdes é de 52.938 euros (2021: 61.500 euros).

O movimento registado em 2022 na rubrica de Passivos de locacdes, foi o seguinte:

Euro
Saldo a 31 de dezembro de 2021 61.500
Aquisicéo de novos contratos 20.344
Abates e regularizacdes -
Pagamento de prestacdes (28.906)
Saldo a 31 de dezembro de 2022 52.938

A 31 de dezembro de 2022 e a 31 de dezembro de 2021 os Ativos fixos tangiveis, sdo analisados como segue:

Euro

2022 2021
Equipamento informético 104.206 13.541
Equipamento administrativo 3.276 47.255
Outro equipamento 8.593 82.126
116.075 142.922
Amortizagdes acumuladas (29.859) (117.373)
86.216 25.549

Ativos tangiweis liquidos
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Em 2022 os movimentos nestas rubricas estdo detalhados da seguinte forma:
Euro
Equipamento Equipamento Outro
R . L . . Total
informatico administrativo equipamento
Custo de aquisicédo
Saldo em 31 de dezembro de 2021 13.541 47.255 82.126 142.922
AquisicOes 2.155 - 747 2.902
Abates - (44.804) (78.438) (123.241)
Transferéncias 88.510 825 4.157 93.493
Saldo em 31 de dezembro de 2022 104.206 3.276 8.593 116.075
Amortizagdes
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (13.541) (43.275) (60.557) (117.373)
Amortizagdes do exercicio (7.701) (1.697) (5.044) (14.442)
Abates - 42.463 59.493 101.956
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (21.242) (2.510) (6.107) (29.859)
Saldo liquido em 31 de dezembro 2021 - 3.979 21.570 25.549
Saldo liquido em 31 de dezembro 2022 82.965 766 2.486 86.216

Em 2022, os valores presentes em Abates e Transferéncias decorrem das transferéncias de imobilizado do ACE para outras

companhias.

Em 2021 os movimentos nestas rubricas estdo detalhados da seguinte forma:

Euro
Equipamento Equipamento Outro Total
informatico administrativo equipamento
Custo de aquisicao
Saldo em 31 de dezembro de 2020 13.541 47.255 82.126 142.922
Aquisicdes - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2021 13.541 47.255 82.126 142.922
Amortizagdes
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (13.541) (38.360) (52.682) (104.583)
Amortizaces do exercicio - (4.915) (7.875) (12.790)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (13.541) (43.275) (60.557) (117.373)
Saldo liquido em 31 de dezembro 2020 - 8.895 29.444 38.339
Saldo liquido em 31 de dezembro 2021 - 3.979 21.570 25.549

Nota 10 — Ativos intangiveis

A 31 de dezembro de 2022 e a 31 de dezembro de 2021 os Ativos intangiveis, sdo analisados como segue:

Euro

2022 2021
Ativos intangiveis - software 960.940 783.672
Ativos intangiveis em curso 893.707 -
1.854.646 783.672
Amortizagdes acumuladas (959.808) (662.757)
Ativos intangiveis liquidos 894.838 120.916
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Em 2022 os movimentos nestas rubricas estdo detalhados da seguinte forma:
Euro
Software Ativos intangiveis Total
€em curso

Custo de aquisicao
Saldo em 31 de dezembro de 2021 783.672 - 783.672
Aquisicdes - 260.121 260.121
Transferéncias 177.267 633.586 810.853
Salsoem 31 de dezembro de 2022 960.940 893.707 1.854.646
Amortizacdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (662.757) - (662.757)
Amortizagdes do exercicio (121.123) - (121.123)
Transferéncias (175.929) - (175.929)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (959.808) - (959.808)
Saldo liquido em 31 de dezembro 2021 120.916 - 120.916
Saldo liquido em 31 de dezembro 2022 1.131 893.707 894.838

O valor da rubrica Ativos intangiveis em curso no valor de 893.707 euros, diz respeito, essencialmente, ao desenvolvimento
do projeto Next Level da Ageas Pensdes (805.772 euros), que tem como objetivo agregar os diversos interfaces e sistemas
informaticos existentes numa Unica plataforma. De destacar ainda nesta rubrica, o desenvolvimento da base de dados fiscal
para todas as companhias do grupo Ageas (85.368 euros).

Em 2021 os movimentos nestas rubricas estdo detalhados da seguinte forma:

Euro
Software Total

Custo de aquisi¢do
Saldo em 31 de dezembro de 2020 783.672 783.672
Aquisicoes - -
Saldo em 31 de dezembro de 2021 783.672 783.672
Amortizagdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (444.488) (444.488)
Amortizagdes do exercicio (218.269) (218.269)
Saldoem 31 de dezembro de 2021 (662.757) (662.757)
Saldo liquido em 31 de dezembro 2020 339.184 339.184
Saldo liquido em 31 de dezembro 2021 120.916 120.916

Nota 11 — Outros ativos financeiros

O saldo desta conta € composto por Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (titulos de divida) e
ativos financeiros ao justo valor através resultados (instrumentos de capital proprio-agoes).
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Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo desta conta é analisado como segue:
Euro
2022 2021
. Perdas de
Custo Reserya ?e Perdas de crédito Juro decorrido Total Custo Reserya Sie crédito Jurq Total
reavaliagdo esperadas reavaliagdo decorrido
esperadas
Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral
Divida publica 13.734.230 (325.325) (1.120) 75.814 13.483.598 16.540.392 462.879 (2.196) 75.814 17.076.889
Obrigagdes de outros emissores 250.000 (24.124) 29 10 225.915 350.086 (549) (48) 61 349.550
13.984.230 (349.450) (1.091) 75.824 13.709.513 16.890.478 462.330 (2.244) 75.875 17.426.439
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Acdes e unidades de participacdo em fundos 750 - - - 750 750 - - - 750
13.984.980 (349.450) (1.091) 75.824 13.710.263 16.891.228 462.330 (2.244) 75.875 17.427.189
Dos quais:
Nivel 1 13.709.513 17.426.439
Nivel 2
Nivel 3 750 750
13.710.263 17.427.189

De acordo com o IFRS 13, os ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial como ao justo valor através de resultados,
ao justo valor através de outro rendimento integral podem estar valorizados ao justo valor de acordo com um dos seguintes 0s
niveis divulgados na Nota 11.1.b)

A movimentacdo dos Outros ativos financeiros € a seguinte:

Euro

Divida publica Obrigagdes Acdes e UP's

um Custo RRR ECL Juro decorrido Total Custo RRR ECL Juro decorrido Total Custo RRR Total
Saldo 01/01/2021 9.600.400 648.412 (22.622) 75.820 10.302.011 400.103 3.851 108 m 750 750
Compras 16.022.050 - 16.022.050 250.000 250.000

Vendas / vencimentos (9.300.000) (9.300.000) - -

Transferéncia entre contas 299.814 299.814 (299.814) - (299.814)

Prémio ou desconto (81.668) 6) (81.673) (203) (@7) (250)

Valias realizadas (204) - (204) - - -

Imparidades - - 20.426 20.426 - (48) (48)

Valias potenciais (185.533) (185.533) (4.400) - (4.400)

Saldo 31/12/2021 16.540.392 462.879 (2.196) 75814 17.076.889 350.086 (549) (48) 61 349,550 750 750
Compras 10.788.428 10.788.428 - - -

Vendas / vencimentos (13.502.056) (13.502.056) (100.000) (100.000)

Transferéncia entre contas - - - - -

Prémio ou desconto (92.312) (92.312) (86) (50) (136)

Valias realizadas (222) - (222) - - - -

Imparidades - - 1.076 1.076 - 77 77

Valias potenciais (788.205) (788.205) (23.575) - - (23.575)

Saldo 31/12/2022 13.734.230 (325.325) (1.120) 75.814 13.483.599 250.000 (24.124) 29 1 225.916 750 750

Nota 12 — Impostos correntes e diferidos

A Ageas Pensdes determinou a carga fiscal do ano com base numa taxa de imposto de 27,5% (taxa nominal de 21% mais 6,5% de
derramas municipais e estaduais).

As declarages de autoliquidagdo da Sociedade ficam sujeitas a inspecéo e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante
um periodo de quatro anos ou durante o periodo de reporte dos prejuizos fiscais quando superior, contados a partir do exercicio a
que respeitam. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidacBes adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes
interpretacbes da legislagdo fiscal. No entanto, é conviccdo da Administracdo da Sociedade que ndo ocorrerdo liquidacOes
adicionais de valor significativo no contexto das demonstraces financeiras.
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Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 os saldos ativos e passivos relativos a impostos registados no Balango da Sociedade séo
analisados como segue:

Euro
2022 2021
Ativos por impostos diferidos
Ativos financeiros 88.123
Beneficios p6s-emprego 91.647 95.886
Ativos por impostos 179.770 95.886
Estado e outros entes publicos - Passivo
Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento (IRC) 141.712 1.254.566
Outros impostos
Retencéo de impostos sobre os rendimentos 220.142 184.242
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 947.272 945.343
Outros impostos 157.973 170.219
Contribuigdes para a SS 41.583 42.496
Oultras tributacdes (46.173) 66.994
1.320.797 1.409.294
1.462.509 2.663.860
Passivos por impostos diferidos
Ativos financeiros - 118.293
Passivos por impostos 1.320.797 1.527.587

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balangco em 31 de dezembro de 2022 e 2021 podem ser analisados
como segue:

Euro
Ativos Passivos Liquido
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Ativos financeiros 88.123 - - 118.293 88.123 (118.293)
Outros (incluindo beneficios p6s-emprego) 91.647 95.886 - - 91.647 95.886
Impostos diferidos ativos/ (passivos) 179.770 95.886 - 118.293 179.770 (22.407)

O movimento do imposto diferido de balango em 2022 e 2021 foi reconhecido como se segue:

Euro
2022 2021
Reconhecido nos  Reconhecidona  Reconhecido nos ~ Reconhecido na
resultados reserva resultados reserva
Ativos financeiros (294) 206.710 (5.196) 43.237
Outros (incluindo beneficios pds-emprego) (4.320) 82 (48.166) -
Impostos diferidos ativos/ (passivos) (4.614) 206.792 (53.362) 43.237

Os impostos diferidos referem-se as diferencas temporarias entre 0s montantes dos ativos e passivos para efeitos contabilisticos e
0s respetivos montantes para efeitos de tributagdo. Sao reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferengas temporarias
dedutiveis e impostos diferidos passivos para as diferencas tributaveis. Tendo em conta as expectativas de lucros futuros e a data
da sua reversibilidade, a taxa de imposto diferido utilizada foi de 25,5%.

O imposto sobre o rendimento reportado nos resultados de 2022 e 2021 é analisado como segue:

Euro

2022 2021
Impostos correntes 2.166.891 2.377.523
Impostos diferidos 4.614 53.362
2.171.505 2.430.885
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A reconciliacdo da taxa de imposto é analisada como segue:
Euro
2022 2021
Resultado antes de impostos 8.460.774 9.404.546
Taxa de imposto (27,5%):
Imposto nominal (21%) 1.776.763 1.974.955
Derrama municipal (1,5%) 126.912 141.068
Derrama estadual (5%) 423.039 470.227
Imposto calculado com base na taxa de imposto 2.326.713 2.586.250
Tributagdo auténoma 11.341 6.260
Efeito escalonamento taxa (195.000) (195.000)
Outras diferengas permanentes 28.452 33.375
2.171.505 2.430.886

Nota 13 — Clientes

Em 31 de dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021 o saldo a receber de clientes é detalhado conforme segue:

Euro

2022 2021

Clientes Fundo de pensdes

Millennium BCP (Nota 21) 1.851.377 2.030.414
Fundo Horizonte (Nota 21) 592.785 606.891
Outros 1.988.067 2.043.032
Clientes gerais 24.293 15.068
Clientes cobranca duvidosa (358.225) (217.528)
4.098.296 4.477.877

Os saldos a receber registados na rubrica de Clientes, no montante de 4.098.296 euros (2021: 4.477.877 euros), resultam
diretamente da atividade desenvolvida pela Sociedade. De acordo com a avaliacdo efetuada sobre a recuperabilidade destes ativos
a data de 31 de dezembro de 2022, a Sociedade procedeu ao reconhecimento de uma provisdo no montante de 358.225 euros para
saldos de clientes de cobranca duvidosa, pela sua antiguidade e dificuldade de cobranca (ver Nota 20 — Provisdes).

Nota 14 — Outros créditos a receber

Em 31 de dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021 os saldos registados na rubrica de Outros créditos a receber sdo
detalhados conforme segue:

Euro
2022 2021
Outros devedores e credores 53.552 13.929
Pessoal
Fundo de compensagao ao pessoal 8.534 6.112
Outras contas a receber 6.857 100.895
68.944 120.935
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Nota 15 — Diferimentos

Em 31 de dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021 a rubrica de Diferimentos ativos apresentava a seguinte composi¢&o:

Euro

2022 2021
Seguros - 14.681
Outros 3.750 4.613
3.750 19.294

Nota 16 — Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo desta conta corresponde ao montante de 4.048.198 euros (2021: 8.159.623 euros). Este
montante corresponde na sua totalidade aos saldos de depdsitos bancérios que estdo depositados no Banco Millenniumbcp
(2.185.961 euros), na Caixa Geral de Depositos (81.832 euros), no BBVA (875.383 euros) e no Santander (905.022 euros). Em
2021 o saldo de depdsitos bancérios correspondia ao Banco Millenniumbcp (6.289.202euros), a Caixa Geral de Depdsitos (81.356
euros), ao BBVA (879.574 euros) e ao Santander (909.490 euros).

Nota 17 — Capital, reservas e resultados transitados

Capital
Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 o capital social da Ageas — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., de 1.200.000 euros,
representado por 240.000 acGes de valor nominal 5 euros cada, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

A Ageas Pensdes é detida a 100% pela Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A., com sede Praga do Principe
Perfeito, N° 2, 1990-278 Lisboa, a qual elabora as demonstragdes financeiras consolidadas.

Ajustamentos em ativos financeiros (reserva de justo valor)
A reserva de justo valor corresponde ao valor acumulado das variag@es de justo valor dos ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 11.1 b).

Os movimentos da reserva de justo valor dos ativos financeiros categorizados como ao justo valor por outro rendimento integral,
durante 2022 e 2021 séo analisados como segue:

Euro

2022 2021
Saldos em 1 de janeiro 460.086 629.642
Ajustamentos no justo valor (810.627) (169.556)
Saldos em 31 de dezembro (350.541) 460.086

Reservas legais

Em conformidade com o art.? 295 do Cddigo das Sociedades Comerciais e de acordo com os estatutos da Sociedade, a reserva legal
é obrigatoriamente dotada com um minimo de 5% dos resultados anuais até a concorréncia de um valor equivalente a 20% do seu
capital social.

O montante total das Reservas Legais, no montante de 292.346 euros, ja se encontra totalmente subscrito.

Resultados transitados
Em 2022 foram pagos 11.400.000 euros relativos a dividendos de 2020 (4.400.000 euros) e 2021 (7.000.000 euros).

Em 2021, o resultado liquido de impostos da Ageas — Sociedade Gestora de Fundos de Pensfes, S. A., foi de Euros 6.973.661,08
(seis milhdes, novecentos e sessenta e trés mil, seiscentos e sessenta e um euros e 0ito céntimos).

Considerando o que consta do relatdrio do Conselho de Administracdo, e nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 376.° do Cédigo
das Sociedades Comerciais e ao abrigo da Circular n.° 6/2021 emitida em 2 de novembro da Autoridade de Superviséo de Seguros
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e Fundos de PensBes “ASF”, submeter a aprovagdo da Assembleia Geral, a seguinte proposta de distribuicdo de dividendos e
reservas propde-se a aplicacdo de Euros 7.000.000,00 sete milhGes de euros para dividendos a distribuir que incluem, para além da
totalidade do resultado liquido, um valor de Euros 26.338,92 (vinte e seis trezentos e trinta e oito euros e noventa e dois céntimos),
correspondentes a distribuicdo de reservas livres.

Em 2022. o resultado liquido de impostos da Ageas — Sociedade Gestora de Fundos de Pensfes, S. A., foi de Euros 6.289.268,98
(seis milhdes, duzentos e oitenta e nove mil, duzentos e sessenta e 0ito euros e noventa e 0ito céntimos).

Considerando o que consta do relatorio do Conselho de Administragéo, e nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 376.° do Cédigo
das Sociedades Comerciais, propde-se a seguinte aplicacéo:

= Euros 6.289.268,98 (seis milhdes, duzentos e oitenta e nove mil, duzentos e sessenta e 0ito euros e noventa e oito céntimos)
para dividendos a distribuir.

Adicionalmente, prop8e-se a distribui¢do de parte das reservas afetas a conta “Resultados Transitados”, no montante de Euros
10.731,02 (dez mil, setecentos e trinta e um euros e dois céntimos), distribuiveis nos termos previstos nos artigos 31.° e seguintes
do Cadigo das Sociedades Comerciais.

Nota 18 — Responsabilidades com beneficios a empregados

Pensdes de reforma e outros beneficios

De acordo com os termos dos contratos estabelecidos com os seus trabalhadores, a Sociedade ¢é responséavel pelo pagamento de
pensoes de reforma por velhice e pensdes de reforma por invalidez, tal como estipulado pelo CCT.

Adicionalmente, a Sociedade assumiu a responsabilidade com um Plano Complementar (coberturas de invalidez e sobrevivéncia
imediata) e com assisténcia médica vitalicia.

Em 23 de dezembro de 2011 foi assinado um novo CCT. Com a revisdo deste contrato, o valor integralmente financiado das
responsabilidades por servigos passados a data de 31 de dezembro de 2011 relativo as pensdes de reforma por velhice devidas aos
trabalhadores no ativo foi convertido em contas individuais desses trabalhadores, na forma de um plano individual de reforma
(“PIR”), prevendo garantia de capital, quer no que respeita aos valores transferidos do plano anterior (contribui¢do inicial), como
as entregas subsequentes efetuadas pela Sociedade.

Em 29 de janeiro de 2016 foi celebrado um novo acordo coletivo do trabalho (ACT) entre as seguradoras e os sindicatos tendo
mantido os termos ja existentes no CCT de 2011, relativamente aos planos de pensoes.

As obrigagBes com pensdes de reforma da Sociedade, incluindo o referido PIR, estdo cobertas por uma adeséo coletiva a um Fundo
de Pensdes Aberto designado de “Horizonte Valorizagdo”. Atendendo a clausula de garantia de capital associada ao PIR, o contrato
celebrado com o Fundo estabelece que a Sociedade efetuara contribui¢Ges adicionais na data de reforma dos trabalhadores se, nessa
data, o saldo da conta PIR for inferior a soma total das contribuicfes, sendo a respetiva entrega de montante igual a diferenca entre
as contribui¢des e o saldo do PIR. Nesta base, de acordo com o IAS 19, o PIR classifica-se em substancia como um plano de
beneficio definido.

Anualmente, a Sociedade procedera a cobertura dos beneficios garantidos e do eventual financiamento suplementar, com base na
avaliagdo atuarial efetuada em cada ano.

A avaliagdo atuarial das responsabilidades com complementos de reforma e outros beneficios da Sociedade é efetuada anualmente,
sendo a Ultima com data de referéncia de 31 de dezembro de 2022.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o nimero de participantes abrangidos pelo plano de beneficios era o seguinte:

2022 2021
NUmero de participantes
Ativos 39 36
Ex-colaboradores direitos adquiridos - 1
Reformados e pensionistas 1 1
40 37

A duration das responsabilidades em 31 de dezembro de 2022 é de 24,4 anos (2021: 27,6 anos).
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A anélise comparativa dos pressupostos atuariais € apresentada da seguinte forma:

2022 2021
Taxa de desconto 3,50% 1,35%
Taxa de crescimento salarial 3,00% 2,50%
Taxa de rendimento esperada do fundo 3,50% 1,35%
Taxa de crescimento das pensdes 2,16% 1,50%
Taxa de crescimento dos encargos sadde 2,00% 2,00%
Téabuas de mortalidade
Homens TV88/90 TV88/90
TV 88/90 - 3 TV 88/90 - 3
Mulheres anos anos
Unidade de Unidade de
Método atuarial crédito crédito
projectada projectada

Os ativos/(responsabilidades) liquidos reconhecidos em balango nos exercicios de 2022 e 2021 sdo como se segue:

Euro
2022 2021
Outros Outros Outros outros
Plano pensbes . beneficios de Total Plano pensbes . beneficios de Total
beneficios beneficios
longo prazo longo prazo
Responsabilidades por beneficios (281.854) - - (281.854) (434.179) - - (434.179)
Justo valor dos ativos do plano 688.387 - - 688.387 776.526 - - 776.526
Ativos / (responsabilidades) liquidas do plano 406.533 - - 406.533 342.347 - - 342.347

Adicionalmente, a Sociedade transferiu parte das suas responsabilidades com pensdes de reforma através da aquisicdo de apolices
de seguro de vida junto da Ocidental Vida — Sociedade Portuguesa de Seguros de Vida, S.A. Em 2022 e 2021, ndo existem
colaboradores cobertos por essas apdlices.

Os “Outros beneficios de longo prazo” referem-se ao prémio de permanéncia considerado no atual CCT.

O acréscimo das responsabilidades em 31 de dezembro de 2022 e 2021 é analisado como se segue:

Euro
2022 2021
Outros Outros Outros Outros
Plano pensdes . beneficios de Total Plano pensdes . beneficios de Total
beneficios beneficios
longo prazo longo prazo
Responsabilidades em 1 de janeiro 434.179 - - 434.179 449.496 449.496
Custo do servico corrente 26.003 - - 26.003 23.732 - - 23.732
Custo dos juros 6.208 - - 6.208 4.491 - - 4.491
Pagamentos efetuados pelo fundo ou Sociedade (1.179) - - (1.179) (702) - - (702)
(Ganhos) / perdas atuariais (185.259) - - (185.259) (42.838) - - (42.838)
Tranferéncia entre associados 1.902 - - 1.902 - - - -
Responsabilidades em 31 dezembro 281.854 - - 281.854 434.179 - - 434.179
Os montantes reconhecidos como custo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 sdo como se segue:
Euro
2022 2021
Outros Outros Outros Outros
Plano pensdes . beneficios de Total Plano pensdes . beneficios de Total
beneficios beneficios
longo prazo longo prazo

Custo do servico corrente 26.003 - - 26.003 23.732 - - 23.732
Liquido do rendimento esperado do fundo e custo dos juros 1.810 - - 1.810 2.515 - - 2.515
Custo do exercicio 27.813 - - 27.813 26.247 - - 26.247
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A variacéo do fundo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 é analisada como se segue:

Euro
2022 2021

Saldo em 1 de janeiro 776.525 757.031
Pagamentos efetuados pelo fundo (1.177) (701)
Retorno esperado do fundo 4.398 1.976
Ganhos / (perdas) atuariais do fundo (93.260) 18.219
Transferéncias entre associados 1.902 -
Saldo em 31 de dezembro 688.387 776.525

Os (ganhos)/perdas atuariais em 2022 e 2021, reconhecidas no outro rendimento integral, sdo analisadas como se segue:

Euro
2022 2021
Plano pensdes beor;;;sif)s Total Plano pensdes beorz;;z;s Total
Saldo em 1 de janeiro 84.595 135.428 220.023 145.652 135.428 281.080
(Ganhos) / perdas atuariais nas responsabilidades (185.259) - (185.259) (42.838) - (42.838)
(Ganhos) / perdas atuariais do fundo 93.260 - 93.260 (18.219) - (18.219)
Saldo em 31 de dezembro (7.404) 135.428 128.024 84.595 135.428 220.023

Em 31 de Dezembro de 2022 as perdas atuariais resultantes de alteragbes dos pressupostos atuariais foram de 185.259 euros (2021:
42.838 euros).

As contribuicdes para Plano PIR efetuadas pela Ageas Pensdes ascenderam a 23.960 euros (2021: 23.392 euros).

As contribuicOes para Plano Complementar de Contribui¢do Definida efetuadas pela Ageas Pensdes ascenderam a 54.934 euros
(2021: 38.050 euros).

Os ativos/(responsabilidades) liquidas sdo analisadas como se segue:

Euro
2022 2021
Outros Outros Outros Outros
Plano pensdes L beneficios de Total Plano pensdes L beneficios de Total
beneficios beneficios
longo prazo longo prazo
Ativos / (responsabilidades) 1 janeiro em Balango 342.346 - - 342.346 307.536 307.536
Custo do Exercicio (27.813) - - (27.813) (26.247) - - (26.247)
(Ganhos) / perdas atuariais 92.000 - - 92.000 61.057 61.057
Ativos / (responsabilidades) 31 dezembro em Balango 406.533 - - 406.533 342.346 342.346
Os ativos do fundo de pensdes sdo decompostos da seguinte forma:
Euro
2022 2021

Titulos de rendimento variavel 183.799 227.056

Titulos de rendimento fixo 455.298 481.756

Iméveis 6.333 6.678

Outros 42.957 61.035

688.387 776.525

A data de 31 de dezembro de 2022 e 2021 o fundo de pensdes da Sociedade néo tem exposicao a ativos do Grupo.
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As analises de sensibilidade a taxa de desconto, crescimento salarial futuro e crescimento futuro das pensdes apresentam-se
€OMo se segue:

Impacto alteragéo de
pressupostos financeiros

-1,00% 1,00%
Euro Euro
Taxa de Desconto 77.071 -57.672
Taxa de Crescimento das Pensoes -59.620 78.828
Taxa de Crescimento dos Salarios -288 328

Impacto alteragéo de
pressupostos demograficos

+lano
Eur
Alteracdo da Tébua de Mortalidade 9.875

Nota 19 — Outras dividas a pagar

Em 31 de dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021 a rubrica de Outras dividas a pagar apresentava a seguinte composicao:

Euro
2022 2021

Credores por acréscimos de gastos
Remuneragdes a liquidar 465.954 466.930
Auditoria 207.719 104.417
Outros acréscimos de gastos 16.333 8.380
690.007 579.727
Outros devedores e credores 212.846 611.147
Outras operages com pessoal 2.799 2.799
905.652 1.193.672

Em 2022, os Outros acréscimos de gastos, no valor de 16.333 euros (2021: 8.380 euros) incluem custos com seguros e servigos
da Bloomberg.

A 31 de dezembro de 2022 e 2021, o montante reconhecido em Outros devedores e credores deve-se essencialmente aos saldos
que ficaram por liquidar aos Fundos de Pens6es. Em 2021, o acréscimo do saldo também se deveu a um reembolso do Fundo de
Pensdes recebido pela AGP que s6 foi pago ao cliente em janeiro de 2022 e também ao IVA das rendas do FP BCP, cujo valor é
pago pela sociedade ao estado, sendo posteriormente reembolsado pelo Fundo de Pensdes.
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Nota 20 — Provisoes

Em 31 de dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021 as rubricas de Provisdes apresentavam a seguinte composi¢ao:

Euro
Clientes Outras Provisdes
Cob.ranga Cont!nge_ncnas Fundtz de Edificios Total
Duvidosa Fiscais Pensdes
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (217.528) - - (37.178) (37.178)
Constituigdo - - - (23.015) (23.015)
Anulacio - - - 34.691 34.691
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (217.528) - - (25.503) (25.503)
Constituicio (618.122) - - - -
Anulacio 477.425 - - 25.503 25.503
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (358.225) - - - -

Em 2022 os movimentos nestas rubricas foram como segue:

Euro
2022
Constituicdo Anulagdo Total
Provisdes reconhecidas no exercicio
Clientes cobranca duvidosa (618.122) 477.425 (140.697)
Para edificios - 25.503 25.503
(618.122) 502.928 (115.194)
Em 2021 os movimentos nestas rubricas foram como segue:
Euro
2021
Constituicéo Anulagio Total
Provisdes reconhecidas no exercicio
Para edificios (23.015) 34.691 11.676
(23.015) 34.691 11.676

A Sociedade fez uma avaliacdo a recuperabilidade dos saldos a receber de clientes a data de 31 de dezembro de 2022 e constituiu
uma provisdo no montante de 618.122 euros, pela sua antiguidade e dificuldade de cobranga destes saldos. Em 2021, a Sociedade
ndo fez qualquer reforgo a provisdo para a conta de clientes de cobranga duvidosa.

Em A 31 de dezembro de 2022 nao ha qualquer valor na rubrica de Outras Provisdes, sendo que em 2021, o saldo desta rubrica é
de 25.503 euros e diz respeito ao provisionamento efetuado durante os exercicios de 2021 e 2020 sobre o0 mobiliario e obras
decorrente de possiveis abates a efetuar em edificios arrendados.

Em 2015, a Ageas Pens0es foi sujeita pela Autoridade Tributaria (AT) a duas inspecdes relativas a imposto de selo aplicavel as
comissdes cobradas aos fundos de penses, sendo, uma aos exercicios de 2011 a 2014 e outra ao exercicio de 2015. Contrariamente
ao entendimento generalizado no mercado até esta data, a Autoridade Tributaria confirmou que com efeito o imposto de selo é
devido nestas circunstancias. Fruto destas inspecdes, a Sociedade foi oportunamente notificada com as notas de liquidacéo para
pagamento do imposto de selo apurado no &mbito das inspecGes, bem como dos respetivos juros de mora e correspondentes
coimas. O montante provisionado refletia a responsabilidade maxima a incorrer pela Ageas Pensfes em resultado da interpretagéo
(imposto de selo, juros de mora e coimas), tendo no ano de 2017 procedido a atualizagao do valor dos juros de mora a data do
encerramento de contas. A Ageas Pensfes decidiu acompanhar o procedimento do mercado, impugnando as liquidagbes da
Autoridade tributaria. Nao tendo sido aceite pela AT as razdes invocadas pela Sociedade com o indeferimento da impugnagédo
apresentada, recorreu para o0 Centro de Arbitragem Administrativa (CAAD). As decisdes deste tribunal foram ja conhecidas, a
relativa aos anos de 2011 a 2014 em outubro de 2017 e a relativa ao ano de 2015 em fevereiro de 2018. Ambas as decisdes
condenaram a AT a; i) anulagdo do ato de liquidagdo do imposto de selo e respetivos juros, ii) julgar procedente o pedido de
indemnizag8o por garantia indevidamente prestada e iii) condenar a AT no pagamento de todas as custas do processo. Contudo,
as decisdes do CAAD, tém recurso para o Tribunal Constitucional, o que efetivamente veio a ocorrer, com o recurso da AT para
0 mais alto 6rgdo da justica Portuguesa. A Ageas Pensdes, a semelhanca da generalidade das entidades gestoras do mercado, teve

34

Capital Social 1.200.000 Euro - Matricula 04 529 CRCL — NIPC 503 455 229 —
Sede: Praca do Principe Perfeito, N° 2, 1990-278 Lishoa



Ageas — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2022

0s seus processos ganhos no Supremo Tribunal Administrativo, tendo sido libertadas todas as provisdes que foram constituidas
tando nos fundos de pensdes, para pagamento de imposto de selo, como nas contas da sociedade, para eventual pagamento de
multas e coimas e em substituicdo dos fundos de pensdes abertos.
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Nota 21 — Saldos e transa¢fes com partes relacionadas
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Os saldos com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2022 sédo analisados como segue:

Balango

Caixa e seus equivalentes e dep6sitos & ordem
Outros créditos a receber

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Clientes

Acionistas

Total do ativo

Acionistas

Total do passivo

Liquido Ativo / (Passivo) 2022

Liquido Ativo / (Passivo) 2021

Balango

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Outros créditos a receber

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Clientes

Acionistas

Total do ativo

Acionistas

Total do passivo

Liquido Ativo / (Passivo) 2021

Liquido Ativo / (Passivo) 2020

Demonstragao de resultados

Vendas e servicos prestados
Total de proveitos

Comissio de comercializagdo de fundos de pensdes
Gastos gerais e administrativos

Gastos com o pessoal

Total de custos

Liquido Proveitos / (Custos) 2022

Liquido Proveitos / (Custos) 2021

Demonstrago das alteragdes de Capital Proprio

Distribuigao de dividendos
Liquido Proveitos / (Custos) 2022
Liquido Proveitos / (Custos) 2021

Demonstragdo de resultados

Vendas e servigos prestados

Total de prowitos

Comissio de comercializagio de fundos de pensdes
Gastos gerais e administrativos

Gastos com o0 pessoal

Total de custos

Liquido Proveitos / (Custos) 2021

Liquido Proweitos / (Custos) 2020

Demonstragao das alterages de Capital Proprio

Distribuicao de dividendos

Euro
Millenniumbep o oo pop  FUNGOPENSOES o soquros Ocidental Vida  Medis A Portugal - Fundagio ngusgﬂnte Go Porto PP Ageas Vida Total
Ageas BCP Services ACE Ageas Valorizagio
- 2185961 - - - - - - - - - 2.185.961
N N - - - - - - 348.047 - - 348.047
- 750 - - - - - - - - - 750
- - 1851377 - - - - - 592.785 - - 2.444.162
- - - 7.264 2.199 2.430 - - - - - 11.893
- 2.186.711 1.851.377 7.264 2.199 2.430 - - 940.832 - - 4.990.812
- (136.576) - 3.563 - - (362.932) - - - - (495.946)
- (136.576) - 3.563 - - (362.932) - - - - (495.946)
- 2.050.134 1.851.377 10.826 2.199 2.430 (362.932) - 940.832 - - 4.494.866
(4.400.000) 6.147.694 2.030.414 6.085 2.199 2.430 (183.945) - 795.951 - - 4.400.829
Os saldos com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2021 s&o analisados como segue:
Euro
" N ~ N " Fundo
MIHEAH;‘EI:;”bcp Grupo BCP FundoBI;nmes Age:z:ﬁnnr;sugal Ageas Seguros O;':j:;:' Ocidental Vida Médis Aszer :?;Z:;‘::g: Flﬁ;:gsao Hori.zonthe Total
Valorizagao
- 6289202 - - - - - - - - - 6.289.202
R . - - . - - - . - 189.060 189.060
- 750 - - - - - - - - - 750
- - 2.030.414 - - - - - - - 606.891 2.637.306
- - - - 3.016 4.248 2.199 2.430 - - - 11.893
- 6.289.952 2.030.414 - 3.016 4.248 2.199 2.430 - - 795.951 9.128.211
(4.400.000) (142.258) - - (584) (595) - - (183.945) - - (4.727.382)
(4.400.000) (142.258) - - (584) (595) - - (183.945) - - (4.727.382)
(4.400.000) 6.147.694 2.030.414 - 2.432 3.653 2.199 2.430 (183.945) - 795.951 4.400.829
- 3.833.124 2.062.679 (48.497) 1.773 4.008 4.677 2.201 (154.916) - - 5.705.048
As transacOes com partes relacionadas referentes ao exercicio de 2022 sdo analisadas como segue:
Euro
Millenniumbcp Fundo Pensdes . . Ageas Portugal  Fundagdo Fundo
Ageas Grupo BCP BCP Ageas Seguros  Ocidental Vida Médis Services ACE Ageas Hon‘zomwe Go Porto SPPP Ageas Vida Total
Valorizagio
- - 7.221.765 - - - - - 2.229.937 - - - 9.451.702
- - 7.221.765 - - - - - 2.229.937 - - - 9.451.702
- (1.614.267) - - - - - - - - - - (1.614.267)
- (152.002) - - - - (1.246.245) (28.750) - (5.256)  (229.036) - (1.661.289)
- - - - - (326.338) - - (54.934) - - (72.679)  (453.950)
- (1.766.269) - - - (326.338)  (1.246.245) (28.750) (54.934) (5.256)  (229.036) (72.679) (3.729.507)
- (1.766.269) 7.221.765 - - (326.338) (1.246.245) (28.750) 2.175.003 (5.256) (229.036) (72.679) 5.722.196
- (1.517.990) 7.788.406 - - - (1.125.691) (6.939) 1.885.012 - - - 7.022.798
Euro
M"'i‘g"g‘;’:“" Total
7.000.000 7.000.000
7.000.000 7.000.000
4.400.000 4.400.000
As transacOes com partes relacionadas referentes ao exercicio de 2021 sdo analisadas como segue:
Euro
Millenniumbep .\ gop  FUndo Pensdes  Ageas Portugal ) o iqoyos OSNEl o enatvida medis AT PR b o Ageas Hgﬁgzﬁ‘e Total
Ageas Holdings Services ACE Velorizacio
- - 7.788.406 - - - - - - - 1.923.063 9.711.468
- - 7.788.406 - - - - - - - 1.923.063 9.711.468
- (1.287.849) - - - - - - - - - (1.287.849)
- (230.141) - - - - - - (1.125.691) (6.939) - (1.362.771)
. - - R - - - - - - (38.050) (38.050)
- (1.517.990) - - - - - - (1.125.691) (6.939) (38.050) (2.688.671)
- (1.517.990) 7.788.406 - - - - - (1.125.691) (6.939) 1.885.012 7.022.798
- (696.429) 7.371.792 - - - - - (981.244) (11.500) - 5.682.620
Euro
Millennumbcp Total
Ageas
4.400.000 4.400.000
4.400.000 4.400.000

Liquido aumento/ (diminuigo) capital préprio 2021
Liquido aumento/ (diminuicéo) capital préprio 2020
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As transa¢Bes com partes relacionadas foram efetuadas em termos equivalentes aos que prevalecem no mercado em transagoes
similares, quando aplicavel. Os saldos apresentados resultam das operagdes realizadas com entidades detentoras de participagdo
no capital social da Sociedade e outras entidades relacionadas. Estas opera¢fes inserem-se no normal desenvolvimento da
atividade da Sociedade.

Para os efeitos da presente nota, entendemos que sdo relevantes, como elementos responsaveis pela gestdo conforme enquadrado
na IAS 24, os membros dos 6rgdos sociais. As remuneracdes e outros beneficios dos membros dos drgéos sociais estdo divulgados
no ponto “5.6 — Corporate governance” do Relatério de gestdo e na Nota 3.

Nota 22 — Justo valor

O justo valor é baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes ndo estarem disponiveis, o justo valor é
estimado através de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de cash flows. Nesta base, o justo valor estimado é
influenciado por pressupostos usados nesses modelos de valorizagéo, que necessariamente incorporam algum nivel de incerteza,
e refletem exclusivamente o valor atribuidos aos diferentes instrumentos financeiros.

Os principais métodos e pressupostos utilizados na determinacdo do justo valor de ativos e passivos da Sociedade sdo 0s
seguintes:

Caixa e Depositos em instituigdes de crédito

Tendo em conta que se trata normalmente de ativos de curto prazo, o saldo de balanco é uma estimativa razoavel do seu justo
valor.

Outros ativos financeiros

Estes instrumentos financeiros sdo registados ao justo valor, o qual é baseado em pre¢os de mercado, quando disponiveis. No
caso de estes ndo estarem disponiveis, o justo valor é estimado através de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto
de cash flows, usando curvas de taxa de juro de mercado, ajustadas por fatores como risco de crédito e risco de liquidez,
determinados de acordo com as condigdes de mercado e maturidades. As curvas de taxa de juro baseiam-se em informagdo
divulgada por providers de informag&o financeira, tal como a Reuters ou Bloomberg.

No caso das a¢des ndo cotadas, as mesmas sdo registadas ao custo histérico, quando ndo existam pre¢os de mercado disponiveis
e ndo seja possivel estimar o seu justo valor com fiabilidade.

Devedores, Outros créditos a receber e a Outras dividas a pagar

Tendo em conta que se trata normalmente de ativos e passivos de curto prazo, o saldo de balanco é uma estimativa razoavel do
seu justo valor.

Os ativos e passivos financeiros da Sociedade registados ao custo amortizado sdo como segue:

Euro
2022 2021
Activos e passivos f_lnancelros a0 custo Niveis Justo valor Valor Balango Justo valor Valor Balango
amortizado

Caixa e dep6sitos bancarios 1 4.048.198 4.048.198 8.159.623 8.159.623
Outros activos financeiros ao custo amortizado 3 4.195.243 4.195.243 4.610.931 4.610.931
8.243.441 8.243.441 12.770.554 12.770.554

Outros passivos financeiros ao custo amortizado 3 1.489.030 1.489.030 6.197.261 6.197.261
1.489.030 1.489.030 6.197.261 6.197.261

De acordo com o IFRS 13, os ativos e passivos financeiros podem estar valorizados ao justo valor de acordo com um dos seguintes
niveis divulgados na Nota I1.1.b).
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Nota 23 — Passivos contingentes e compromissos

Passivos contingentes

A Sociedade ndo esta diretamente envolvida em processos judiciais e/ou outros em Portugal, que de acordo com a avaliacéo da
Administracdo, possam resultar em impactos significativos na sua posigdo financeira e resultados, em acréscimo as
responsabilidades ja reconhecidas no Balango.

Nota 24 — Gestao de riscos

A Ageas Pensdes, no exercicio da sua atividade, age de modo independente e no exclusivo interesse dos beneficiarios, participantes
e associados, ndo obstante, assumindo que o risco é intrinseco a forma como a sociedade gestora cria valor para os seus clientes e
acionistas. O objetivo €, por conseguinte, assegurar que o valor é adicionado ao negécio através da aceitagdo, concentracgéo e
transformacgdo dos riscos, que podem ser identificados e geridos de forma eficaz dentro de um sistema de gestdo de risco
devidamente implementado. A Ageas Pensdes vé uma gestdo de risco sélida como a chave para garantir um crescimento rentavel
e sustentavel, e, consequentemente, como uma competéncia nuclear.

A Ageas Pensdes tem definida e implementada uma Politica de Gestéo de Risco, com o objetivo de dar cumprimento aos principios
estabelecidos na norma regulamentar n.° 8/2009-R, de 4 de julho, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes
e, igualmente, da Lei n° 27/2020, de 23 de julho, que aprova o regime juridico da constituicdo e do funcionamento dos fundos de
pensdes e das entidades gestoras de fundos de pensdes, transpondo a Diretiva (EU) 2016/2341 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de dezembro de 2016.

Esta politica estabelece o Sistema de Gestéo de Riscos, incluindo a filosofia e estratégia que governam a abordagem e a atitude
perante o risco. O Sistema de Gestéo de Risco incorpora um conjunto de politicas, normas de conduta, limites e padrdes minimos
de aceitacdo de riscos pré-identificados. Contém, ainda, a descricdo das func¢des e responsabilidades no &mbito do processo de
gestdo de riscos e, ainda, a defini¢do sobre os requisitos de reporte.

Modelo de Governagao do Risco

As atividades de gestdo de risco da Ageas Pensdes encontram-se incorporadas nos 6rgéos de gestdo existentes, tendo sido criados
comités e fungdes especificas de risco, cujos principios se encontram definidos na Politica de Gestdo de Risco.

A funcéo de Gestdo de Risco na Ageas Pensdes, centralizada no Chief Risk Officer (CRO), tem como responsabilidades assegurar
a segunda linha de defesa da pirdmide de controlo instituida na empresa, identificar, medir e supervisionar / controlar todos os
riscos, monitorizar o apetite ao risco e construir um ambiente favoravel a gestdo dos riscos na Sociedade Gestora.

A Direcfio de Gestdo de Risco compete analisar, monitorizar e reportar os riscos, através da realizacdo de diversas analises,
destacando-se neste contexto:

e O Key Risk Report, que consiste numa abordagem sistematica para identificar os principais riscos (existentes e
emergentes) que ameacam a realizagdo da estratégia e dos objetivos da Ageas Pensdes. O processo considera todos 0s
tipos de risco definidos na taxonomia para identificar os principais riscos, visa analisar as causas de risco e garantir que
respostas exaustivas ao controlo e mitigacéo de risco sejam desenvolvidas;

o O “Internal Control Adequacy Assessment” (INCA) efetuado anualmente com vista a avaliar e providenciar uma
“garantia razoavel” que os riscos enfrentados ao nivel dos processos estdo sob controlo ou que os planos de agdo estdo
definidos e que é feito um acompanhamento adequado das fraquezas ou falhas identificadas;

e  Processo de Indicadores de Risco de Mercado dos Fundos de Pensdes, gerado trimestralmente, com vista a avaliar e
monitorizar os riscos de mercado associados aos investimentos dos Fundos de Pensdes.

Taxonomia de Risco

Para garantir uma abordagem coerente e abrangente visando a identificacdo de riscos, avaliacdo, monitorizagdo e reporte dentro
da Ageas Pensies, esta implementada uma Taxonomia de Risco que define as diferentes categorias de risco que podem afetar
transversalmente a Sociedade Gestora e 0s Fundos de Pensdes por si geridos.
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A Taxonomia de Risco é dividida em quatro grandes categorias:

]

Como referido, a Ageas Pensdes tem implementado um processo de identificagdo, avaliagdo, monitorizagéo e reporte dos riscos
relevantes - Key Risk Reporting (KRR) - que combina avaliagBes bottom-up, envolvendo toda gestdo da operacéo da Sociedade
Gestora, e uma revisdo top-down, envolvendo os membros da Comisséo Executiva.

Trimestralmente, a Ageas Pensdes reporta 0s seus riscos mais relevantes (atuais & emergentes), respetivos controlos e acfes
associadas. Na identificacdo desses riscos sdo consideradas todas as categorias incluidas na taxonomia de riscos, usando uma
metodologia consistente, em consonéncia com o apetite ao risco.

Estes riscos sdo mitigados para alcancar a estratégia da Ageas Pensdes, através da melhoria dos processos ou através de uma
combinacdo de melhoria de processos e ajustes, quando apropriado.

No ambito da gestéo dos riscos sdo continuamente avaliados e monitorizados 0s riscos que a seguir se enumeram.

A. Riscos Financeiros

Os Riscos Financeiros, de acordo com a Taxonomia de Risco da Ageas Pensdes, estdo divididos nas seguintes categorias:

. . . Riscos Especificos de Riscos .
Riscos Financeiros N N Outros Riscos
Planos de Pensdes Operacionais
r— === II, _______ Yww-——=— ==
| Mercado I, Incumprimento " liquidez
_____ R T |

Os riscos financeiros decorrem do risco de perda, quer de alteragdes adversas das flutuagdes no nivel e na volatilidade dos pregos
de mercado dos ativos, passivos e outros instrumentos financeiros, denominados Riscos de Mercado, de eventuais perdas devido
ao comportamento inesperado das contrapartes e devedores, denominado Risco de Incumprimento, ou o risco de ser incapaz de
atender as exigéncias financeiras de curto prazo, denominado Risco de Liquidez.

a. Na 6tica da Sociedade Gestora

Modelo de Governagdo dos Riscos Financeiros

O modelo de governagdo relacionado com os Riscos Financeiros na Ageas Pensdes esté claramente definido e pode ser resumido
da seguinte forma:

e O Conselho de Administracdo da Ageas Pensdes é responsavel pela aprovacdo final da Estratégia de Investimento;

e As decisdes de investimento na Ageas Pensdes sdo da responsabilidade do Chief Financial Officer (CFO) e do
Departamento de Investimentos. Para além disso o CFO tem responsabilidades na gestdo do Risco Financeiro, o qual
delega no Comité de Investimentos e ALM e no Comité de Risco;

e O Comité de Investimentos ¢ ALM:

o Eresponsavel por monitorizar a implementagio da estratégia de investimentos, e orientar a alocagdo tatica de
investimentos;
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o Avaliar novas oportunidades de investimento ¢ monitoriza o desempenho dos investimentos, de acordo com
limites de risco estabelecidos pela Comissao Executiva e seguindo as recomendagdes do Comité de Risco.

e O Comité de Risco:

o E responsavel pela recomendagdo dos limites de risco, monitorizando o seu cumprimento.

e A Funcdo de Risco:

o Eresponsavel pela preparacio da Strategic Asset Allocation (SAA), bem como pelo relatério sobre a exposicio
de riscos financeiros da Ageas Pensdes;

o Propde novas estratégias de investimento (resultado da SAA) e fornece informagdes relacionadas ao Comité
de Risco e a Comisséo Executiva;

o Reporta sobre a aderéncia a Estratégia de Investimento e politicas relevantes;

o Apoiamedidas (incluindo a mitigacéo dos riscos) executadas sempre que necessario, especialmente para evitar
ou corrigir os limites definidos — Apetite ao Risco.

o A Fungao de Investimentos:

o Desenvolve a Gestdo Operacional de Investimentos;

o Desenvolve a Estratégia de Investimento (alocagdo estratégica) em conformidade com as restrigdes de risco,
com a regulamentagdo em vigor e com a SAA. Caso o Comité de Investimentos e ALM delegue essa
responsabilidade a um gestor externo de ativos, a Funcéo de Investimentos fornece uma orientacéo clara aos
gestores contratados, monitorizando essa relacdo (as suas a¢Oes e decisdes) por forma a maximizar o retorno;

o Informar sobre a exposicéo aos limites definidos pelo Comité de Investimentos e ALM / Comité de Risco ou
pelo Supervisor local.

Risco de Investimento

Define-se como Risco de Investimento da entidade gestora o risco decorrente da garantia de um rendimento minimo a um fundo
de pensdes por si gerido.

Relativamente & Ageas Pensdes este risco é considerado pouco significativo, uma vez que da totalidade de fundos fechados em
apenas 2 existe uma garantia de um rendimento minimo, sendo representativo de cerca de 0,24% do total das responsabilidades.

N&o obstante, a exposicéo ao Risco de Investimento e respetivos mecanismos de controlo sao definidos na Politica de Investimento
de cada fundo, em articulagdo com os respetivos associados, tendo em consideracdo o perfil de responsabilidades existentes.

Riscos de Mercado

Os ativos e passivos da Ageas Pensfes sdo geridos com o objetivo de maximizar o valor para 0 acionista, proporcionar um
crescimento sélido, melhorar a rentabilidade, cumprir com as necessidades do cliente e proteger a Sociedade Gestora contra
qualquer consequéncia financeira decorrente de alteragdes nas taxas de juro, cdmbio, spreads, agdes, etc.

O Risco de Mercado representa o risco de eventos que possam resultar em perdas monetarias ou altera¢des na situagdo financeira
da Sociedade Gestora, direta ou indiretamente, de flutuagdes no nivel e na volatilidade dos precos no mercado de ativos, passivos
e instrumentos financeiros. Nesta categoria de risco estd também incluido o Risco de Concentracdo, que resulta de grandes
investimentos agregados numa Unica contraparte ou num nimero de contrapartes positivamente correlacionadas (ou seja, tendéncia
para entrar em incumprimento em circunstancias semelhantes), com potencial para originar uma quantidade significativa de perda
de capital.

A diversificacdo é uma das acdes de mitigagdo utilizada para reduzir o Risco de Mercado, e, por conseguinte, encontram-se
definidos na politica de investimentos limites quanto a concentragao de ativos por atividade econémica, grupo econémico, por
emitente e por rating.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a carteira de investimentos da Ageas Pensdes (incluindo juros acumulados), apresenta a
seguinte composi¢do por tipo de ativo:
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ARTEIRA DE INVESTIMENT EUR

¢ S OS[EUR] 2022 % 2021 %
Atlvc_>s flnan_celros ao justo valor através de outro 13709513 100,0% 17 426 439 100,0%
rendimento intearal

Divida publica 13 483 598 98,4% 17 076 889 98,0%
Obrigacdes 225915 1,7% 349 550 2,1%
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 750 750

Acdes 750 100,0% 750 100,0%
Total 13 710 263 100,0% 17 427 189 100,0%

As acles detidas sdo decompostas por tipo de setor:

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

ACOES 2022 2021

POR TIPO DE INDUSTRIA [EUR] Valor % Valor %
InstituicBes Financeiras 750 100,0% 750 100,0%
Total 750 100,0% 750 100,0%

As obrigacdes detidas pela Ageas Pensdes sdo decompostas por tipo de industria:

Ativosfinanceiros ao justo valor através de outro rendimento

integral
OBRIGACOES 2022 2021
POR TIPO DE INDUSTRIA [ETUR] Valor %o Valor %o
Divida piiblica 13 483 598 98.4% 17 076 889 98.0%
Instituigdes financeiras - 0.0% 100 262 0.6%
Comunicacdes 225915 1.6% 249288 1.4%
13709 513 100,0% 17 426 439 100,0%

A tabela seguinte mostra a qualidade crediticia dos valores mobilidrios (com base em ratings externos ou equivalentes):

OBRIGACOES POR 2022 2021

NOTAGAO DE RATING [EUR] Valor % Valor %
AAA 5894 619 43,1% 9157 034 52,5%
AA 1705 089 12,4% 1252535 7.2%
A 1166 375 8,5% 1361 880 7,8%
BBB 4943431 36,1% 5654 991 32,5%
BB - 0,0% - 0,0%
Total 13709 513 100,1% 17 426 439 100,0%
Divida ptblica 13 483 598 98,4% 17 076 889 124,6%
Obrigacoes 225915 1,6% 349 550 2,5%
Total 13 709 513 100,0% 17 426 439 127,1%

Andlises de Sensibilidade

No ambito da gestdo dos ricos de mercado séo efetuadas analises de sensibilidade as variagdes dos mercados financeiros tendo por
base variacBes percentuais nos mercados de capitais, bem como variac@es tas taxas de juros, que podem influenciar o valor de
mercado dos ativos, conforme se apresenta no quadro seguinte:
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Divida Publica e

Taxa de Juro Impacto I Taxa de Juro Impacto Obrigagdes Impacto | Divida Publica Impacto Obrigagdes

Ageas Pensdes

(-0,5%) 11 (+0,5%) (+0,5%) 1 (+0,5%) Imgacto | (+0.5%)
Obrigagdes 3302 (3 239) (3 239) - (3 239)
Divida Pablica 107 258 (105 045) - (105 045) (105 045)

Total 110 560 (108 284) (3 239) (105 045) (108 284)

Risco de Liguidez

O Risco de Liquidez define-se como a incapacidade de cumprir as obrigacdes de caixa quando 0s pagamentos sdo devidos, quer
por um aumento sUbito das necessidades de liquidez, quer pela existéncia de potenciais dificuldades que reduzam inesperadamente
a disponibilidade dos recursos existentes para cobrir essas necessidades.

Podem ser consideradas trés categorias de risco de liquidez:

o Risco de valor de liquidagdo: o risco de que ocorréncias ou um nimero de sinistros imprevistos possam exigir a liquidacéo
de ativos, em condicdes de mercado desfavoraveis, resultando em perdas do valor realizado;

o Risco de liquidez de mercado: o risco de que o processo de venda resulte em perdas, em resultado de condi¢des de mercado
desfavoréveis ou de elevadas concentragdes dos ativos;

o Risco de financiamento de liquidez: o risco de a Sociedade Gestora ndo conseguir obter financiamento externo suficiente, no
momento em que tal seja necessario (por exemplo, para cumprir com um grande sinistro inesperado), por deterem um
conjunto de ativos pouco liquidos.

A gestéo de liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatdrio de disponibilidades para fazer face as necessidades financeiras
no curto, médio e longo prazo.

O Grupo Ageas possui um modelo de gestdo de liquidez que permite a monitorizacdo e adog¢do de medidas para evitar a sua rutura,
quer em termos de curto prazo para fazer face as suas operagdes diarias, quer em termos de médio e longo prazo, para corresponder
as necessidades de capital.

A gestdo do Risco de Liquidez é assim realizada através de uma estrutura de limites que fornecem uma indicacéo da posicéo de
liquidez, em condigBes normais e em condigBes de stress (cendrio de stress de 1:200). Esses limites sdo definidos com base na
comparagdo dos ativos liquidos com os passivos liquidos nos horizontes temporais de 3 meses e 1 ano, sendo utilizados ativamente
na gestdo do perfil de liquidez.

Valores Nominais de Titulos . Outros Devedores por
. . Caixa e ~
de Rendimento Fixo e : Operagdes de Seguros e
. Equivalentes ~
Maturidades 2022 Depositos a Prazo Outras Operacoes
Inferior a 1 més - 4048 198 4198 993
Entre 1 e 3 meses 4 400 000 - -
Entre 3 meses e 1 ano 3200 000 - -
Entre 1 ano e 5 anos 6 250 000 - -
Superior a 5 anos - - -
Total 13 850 000 4048 198 4198993

Risco de Incumprimento

O Risco de Incumprimento reflete possiveis perdas decorrentes da incapacidade de uma contraparte e/ou devedores cumprirem as
obrigacdes contratuais. O ambito da definicdo deste risco inclui contratos de mitigacédo de risco, tais como tratados de resseguro,
securitizagBes, derivados e dividas a receber de intermediarios, mas também o incumprimento em ativos de investimento
(obrigagdes, acoes, etc.).

Tendo em conta a possibilidade de sobreposicéo entre o Risco de Spread e o Risco de Incumprimento, a Taxonomia de Risco da
Ageas Pensdes é elaborada de forma a assegurar que todos os riscos relacionados com o crédito estdo identificados e cobertos por
um dos tipos de risco referidos, ndo havendo lugar a dupla contabilizacéo.

De forma a mitigar o risco de incumprimento, a Ageas Pensfes tem definidos limites de exposi¢do por rating.

Para depositos e outros devedores (baseados em notagdes de rating externas ou equivalentes) os valores sdo 0s seguintes:
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2022 2021
Valor % Valor %

Depositos em Instituicdes de Crédito [EUR]
A 1780 405 44,0% 1789064 21,9%
BBB 81832 2,0% 81 356 1,0%
BB 2185961 54,0% 6289202 77,1%

4048 198 100,0% 8159622 100,0%
Outros devedores 4198 993 100,0% 4630224 100,0%
Total 8247191 100,0% 12789 846 100,0%

b. Na 6tica dos Fundos de Pensfes
Risco de Mercado

Risco de mercado é o risco de movimentos adversos no valor de ativos do fundo de pensdes, relacionados com variages dos
mercados de capitais, dos mercados cambiais, das taxas de juro e do valor do imobiliario, intrinsecamente relacionado com o risco
de mismatching entre ativos e responsabilidades, e incluindo ainda os riscos associados ao uso de instrumentos financeiros
derivados, ou de produtos substantivamente equiparaveis.

A diversificacdo é uma das acdes de mitigacdo utilizada para reduzir o risco de mercado, e, por conseguinte, é tido em consideragéo
na definicdo da politica de investimentos, no &mbito das classifica¢des, industrias, mercados e paises.

Nos fundos de pensdes fechados, o nivel de exposicao ao risco de mercado e respetivos niveis de tolerancia ao risco séo definidos

na politica de investimento de cada fundo pela entidade gestora, em articulagdo com os respetivos associados, tendo em
consideracdo o perfil de responsabilidades existentes.

Risco de Concentracéo

Define-se como Risco de Concentragéo o risco que resulta de uma elevada exposicao do fundo a determinadas fontes de risco, tais
como categorias de ativos ou tipos de beneficios, com potencial de perda suficientemente elevado para afetar de forma material a
situacdo financeira ou de solvéncia do fundo.

Sendo os fundos geridos por forma a que, de acordo com a politica de investimento, definida entre os associados e a entidade
gestora tendo consideracdo (i) o tipo de fundo, (ii) as caracteristicas da populacdo abrangida e a duragdo das responsabilidades
assumidas e (iii) o nivel de financiamento do fundo e de acordo com os limites de diversificacao e dispersdo prudenciais definidos
no normativo em vigor, seja reduzida a exposi¢ado a esse risco.

Risco de Crédito

O Risco de Crédito ou Risco de Incumprimento como denominado na Taxonomia de Risco adotada pelas sociedades do Grupo
Ageas Portugal, reflete o risco de incumprimento ou de alteragdo na qualidade crediticia dos emitentes de valores mobiliarios aos
quais o fundo de pensbes esta exposto, bem como dos devedores, prestatarios, mediadores, participantes, beneficiarios e
resseguradores que com ele se relacionam.

Tendo em conta a possibilidade de sobreposicdo entre o risco de incumprimento e o risco de spread, a Taxonomia de Risco adotada
foi elaborada de forma a assegurar que todos os riscos relacionados com o crédito estdo identificados e cobertos por um dos tipos
de risco referidos, ndo havendo lugar a dupla contabilizagao.

Nos fundos de pensdes fechados, o nivel de exposicao ao risco de crédito e respetivos niveis de tolerancia ao risco séo definidos
na politica de investimento de cada fundo pela entidade gestora, em articulagdo com os respetivos associados, tendo em
consideracdo o perfil de responsabilidades existentes.

Risco de Liguidez

O Risco de Liquidez é o risco que advém da possibilidade do fundo de pensdes ndo deter ativos com liquidez suficiente para fazer
face aos requisitos de fluxo monetarios necessarios ao cumprimento das responsabilidades assumidas para com os beneficiarios a
medida que se vencem.
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A gestdo do risco de liquidez por parte da Ageas Pensdes, dentro dos pardmetros acordados com o cliente, enquadra-se numa
combinac&o de gestao de recursos de financiamento, bem como na manutencdo de uma reserva de ativos transacionaveis, quase na
sua totalidade cotados em bolsa (de acordo com as regras de investimento definidas na politica de investimento de cada fundo).

B. Riscos Especificos de Plano de Pensdes

Os Riscos Especificos de Planos de Pensfes sdo os riscos inerentes aos beneficios estabelecidos no plano de pensdes, associados
nomeadamente & mortalidade ou longevidade das populagdes abrangidas, a ocorréncia de situagdes de invalidez, a rotagdo da
populacéo de participantes, a passagem as situacdes de reforma antecipada ou pré-reforma e ao grau de dependéncia dos beneficios
dos regimes de seguranca social.

A monitorizagdo destes riscos em planos de pensoes de beneficio definido e mistos é efetuada regularmente, através de avaliagdes
atuariais periodicas e pelo relatério do Atuario Responsavel, assegurando o acompanhamento e cumprimento das recomendacoes
efetuadas.

O desenho dos planos de pens6es é objeto de particular atengéo, em termos de aconselhamento prestado aos seus Associados, no
sentido de assegurar a sua adequacéo aos objetivos pretendidos.

A monitorizagdo dos riscos dos planos de contribuicdo definida € efetuada regularmente através da aplicagdo do ciclo de vida e
assegurando o cumprimento do plano de pensdes.

C. Risco Operacional

O risco operacional resulta do risco de perdas resultantes da inexequibilidade ou falha de processos internos, pessoas e sistemas ou
de eventos externos.

A estrutura da gestdo de risco é suportada por uma politica de risco operacional especifica (tendo por base a respetiva politica do
Grupo Ageas), que define os principios de alto nivel para a identificagéo, quantificacdo, monitorizagéo e comunicagdo de riscos
operacionais identificados na execucéo de atividades de negdcio do dia-a-dia pela Ageas Pensdes.

Do ponto de vista do modelo de governacéo, a Direcdo de Gestdo de Risco suporta 0 Comité de Risco Operacional e Controlo
Interno (ORICC) dedicado a este risco, o qual estd focado na monitorizacdo e aperfeigoamento da gestdo do risco operacional
transversal a Sociedade Gestora. Este Comité reporta ao Comité de Risco.

O risco operacional é gerido de acordo com o0 modelo de trés linhas de defesa, estando as responsabilidades claramente definidas
para cada uma dessas linhas.

O modelo de risco operacional assenta num processo continuo de identificacdo, avaliagdo e monitorizagdo dos riscos, através de
uma abordagem top-down e bottom-up. Estas duas abordagens séo sinergéticas, quando implementadas conjuntamente, e permitem
uma percecdo global do risco através dos principais riscos operacionais que sdo incluidos no Key Risk Reporting e discutidos no
Comité de Risco.

Paralelamente existem dois processos que suportam a gestao do risco operacional: recolha de perdas operacionais e monitorizagdo
de indicadores de risco chave.

Adicionalmente, a Ageas Pens@es, no &mbito da avaliagdo continua do Sistema de Controlo Interno, mantém a atencédo e foco nos
processos da Sociedade Gestora através do desenho dos processos e identificagdo dos riscos e controlos existentes. Para os riscos
mais significativos sdo acompanhados os planos de mitigacdo ou eliminagdo dos riscos.

Este modelo permite a Sociedade Gestora saber quais 0s principais riscos a que esta exposta e geri-los da forma que considera
adequada.

D. Outros Riscos

Os Outros Riscos cobrem fatores externos e internos que podem afetar a capacidade da Ageas Pensdes em cumprir o seu plano de
negdcios atual, e ainda a forma como se quer posicionar para garantir um crescimento continuo e criar valor. Isso inclui alteragdes
no ambiente externo, regulatério e econémico, ou no panorama competitivo ou ambiente geopolitico.

Requisitos de Solvéncia

No ambito dos requisitos de reporte de Solvéncia | (conforme o previsto no artigo n.° 46 do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de
janeiro a Ageas Pensdes procedeu ao respetivo calculo, sendo que em 31 de dezembro de 2022, o récio de cobertura do requisito
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de capital de solvéncia da situava-se em 292,6%, o que se traduz a solidez financeira da Ageas Pensoes e o foco na gestéo do capital
(valores ndo auditados e sem considerar uma potencial distribuicdo de dividendos).

Em 2021, o racio de solvéncia situava-se em 200,1%, ja apés a distribuicdo de dividendos.

Nota 25 — Ativos sob gestdo

Os ativos sob gestdo sdo analisados por tipo de investimento da seguinte forma:

Euro

2022 2021
Titulos de rendimento fixo 2.127.412.266  2.593.308.184
Titulos de rendimento variavel 3.446.643.234  3.625.934.750
Propriedades de investimento 476.469.871 438.561.310
Total 6.050.525.371 6.657.804.244

As variagOes ocorridas durante o exercicio nos fundos sob gestéo sdo analisadas como segue:

Euro

2022 2021
Saldo em 1 de janeiro 6.657.804.244  6.427.661.884
Contribuicdes liquidas (120.074.633) 16.986.933
Mais/ (menos) valias realizadas (491.603.033) 211.691.813
Transferéncias 4.398.792 1.463.615
Saldo em 31 de dezembro 6.050.525.370  6.657.804.244

A Sociedade assume o risco de investimento associado ao Fundo de Pensdes Grupo Cires e do Sub-fundo Trabalhadores da
ASF_CD Garantia, cujo valor patrimonial em 31 de dezembro de 2022 ascendia a 6.948.821 euros (2021: 6.391.175 euros) e
7.454.584 euros (2021: 8.372.126 euros), respetivamente.

O Fundo de Pensdes Grupo Cires garante no final de cada exercicio o valor da conta de investimento de cada aderente, acrescido
de uma taxa de rendibilidade garantida. A conta de investimento corresponde ao saldo inicial acrescido das entregas efetuadas
e da taxa de rendibilidade garantida, deduzido dos reembolsos pagos e custos suportados pelo fundo. A concretizagdo da
garantia consiste na entrega por parte da Sociedade, a favor do Fundo, no montante necessario para igualar o valor garantido
no final de cada exercicio.

Em 2022 a rendibilidade do Fundo foi inferior a taxa garantida assumindo a Ageas Pens@es o diferencial de rendimento no
valor de 92.793 euros.

O Sub-fundo Trabalhadores da ASF_CD Garantia, garante o capital, aquando do momento do pagamento dos beneficios, da
portabilidade de direitos ou da transferéncia de gestdo, o valor da conta de investimento de cada participante. O capital
garantido corresponde ao saldo inicial acrescido das entregas efetuadas, deduzido dos reembolsos. A concretizagdo da garantia
consiste na aquisicdo de unidades de participacdo por parte da Sociedade, a favor do aderente (individual ou coletivo) em
causa, no montante necessario para igualar o valor garantido no momento do pagamento dos beneficios

45
Capital Social 1.200.000 Euro - Matricula 04 529 CRCL — NIPC 503 455 229 —
Sede: Praca do Principe Perfeito, N° 2, 1990-278 Lishoa



Ageas — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2022

Nota 26 — Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas

IFRS Divulgagdes - Novas normas a 31 de dezembro de 2022, para os exercicios iniciados em 1 de janeiro de 2022:

1. Impacto da adogdo de novas normas, alteragfes as normas que se tornaram efetivas para os periodos anuais que se
iniciaram em 1 de janeiro de 2022:

a)

b)

©)

d)

€)

9)

h)

IFRS 16 (alteracdo), ‘Locagdes - Bonificaces de rendas relacionadas com a COVID-19 apés 30 de junho de 2021°. A
alteracdo estende a data de aplicacéo da alteracdo a IFRS 16 — ‘Locagdes - BonificacOes de rendas relacionadas com a
COVID-19’ de 30 de junho de 2021 até 30 de junho de 2022, permitindo registar as rendas bonificadas no ambito da
COVID-19 como pagamentos de locacéo variaveis, e ndo como uma modificagéo a locagdo. As condigdes de aplicacéo do
expediente pratico mantém-se, sendo que a extensao do expediente pratico apenas pode ser aplicada pelos locatarios que
aplicaram o expediente préatico anterior. A Sociedade ndo teve impactos relevantes decorrente das alteracdes desta norma.

IAS 16 (alteragdo) ‘Rendimentos obtidos antes da entrada em funcionamento’. Alteracdo do tratamento contabilistico dado
a contraprestacdo obtida com a venda de produtos que resultam da produgdo em fase de teste dos ativos fixos tangiveis,
proibindo a sua deduc&o ao custo de aquisi¢do dos ativos. Esta alteracdo é de aplicagdo retrospetiva, sem reexpressao dos
comparativos. A Sociedade ndo teve impactos relevantes decorrente das alteragdes desta norma.

IAS 37 (alteragdo) ’Contratos onerosos — custos de cumprir com um contrato’. Esta alteragdo especifica que na avaliagao
sobre se um contrato ¢ ou ndo oneroso, apenas podem ser considerados 0s gastos diretamente relacionados com o
cumprimento do contrato, como 0s custos incrementais relacionados com mé&o-de-obra direta e materiais e a alocagdo de
outros gastos diretamente relacionados como a alocacéo dos gastos de depreciacdo dos ativos tangiveis utilizados para
realizar o contrato. Esta alteragdo deverd ser aplicada aos contratos que, no inicio do primeiro periodo anual de relato ao
qual a alteracdo é aplicada ainda incluam obrigacBes contratuais por satisfazer, sem haver lugar a reexpressdo do
comparativo. A Sociedade ndo teve impactos relevantes decorrente das alterages desta norma.

IFRS 3 (alteragdo) ‘Referéncias a Estrutura conceptual’. Esta alteragdo atualiza as referéncias a Estrutura Conceptual no
texto da IFRS 3, ndo tendo sido introduzidas alteragbes aos requisitos contabilisticos para as concentragfes de atividades
empresariais. Esta alteracdo também clarifica o tratamento contabilistico a adotar, relativamente aos passivos e passivos
contingentes no ambito da IAS 37 e IFRIC 21, e proibe o registo de ativos contingentes da adquirida numa concentragdo de
atividades empresariais. Esta alteracéo € de aplicagdo prospetiva. A Sociedade ndo teve impactos relevantes decorrente das
alterages desta norma.

Melhorias as normas 2018 — 2020. Este ciclo de melhorias altera os seguintes normativos:

IFRS 1, ‘Subsidiaria enquanto adotante das IFRS pela primeira vez’. Esta melhoria clarifica que, quando a subsidiaria optar
pela mensuragdo dos seus ativos e passivos pelos montantes incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas da
empresa-mae, a mensuracao das diferencgas de transposi¢do acumuladas de todas as operagdes estrangeiras pode ser efetuada
pelos montantes que seriam registados nas demonstracBes financeiras consolidadas, com base na data de transi¢do da
empresa-mae para as IFRS. A Sociedade ndo teve impactos relevantes decorrente das alteragdes desta norma.

IFRS 9, ‘Desreconhecimento de passivos — custos incorridos a incluir no teste dos 10% de variagdo’. Esta melhoria clarifica
que no &mbito dos testes de desreconhecimento efetuados aos passivos renegociados, 0 mutuario deve determinar o valor
liquido entre honorarios pagos e honorérios recebidos considerando apenas os honorarios pagos ou recebidos entre o
mutudrio e o financiador, incluindo honorarios pagos ou recebidos, por qualquer uma das entidades em nome da outra. A
Sociedade ndo teve impactos relevantes decorrente das alteragdes desta norma.

IFRS 16, ‘Incentivos a locagéo’. Esta melhoria refere-se a alteracdo do Exemplo ilustrativo 13 que acompanha a IFRS 16,
para eliminar inconsisténcias no tratamento contabilistico de incentivos a locacéo, atribuidos pelo locador.A Sociedade nao
teve impactos relevantes decorrente das alteragdes desta norma.

IAS 41, ‘Tributagdo e mensuracdo do justo valor’. Esta melhoria elimina o requisito de exclusdo dos fluxos de caixa fiscais
na mensuragdo de justo valor dos ativos bioldgicos, assegurando a consisténcia com os principios da IFRS 13 — ‘Justo valor’.
A Sociedade néo teve impactos relevantes decorrente das alteraces desta norma.
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2. Normas (novas e alteracg6es) publicadas, cuja aplicacio é obrigatéria para periodos anuais que se iniciem em ou apés 1
de janeiro de 2023, e que a Unido Europeia ja endossou:

a)

b)

©)

d)

€)

IAS 1 (alteragdo), ‘Divulgacdo de politicas contabilisticas’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro
de 2023). Alteragdo aos requisitos de divulgacdo de politicas contabilisticas baseadas na defini¢do de “material”, em
detrimento de “significativo”. A informagao relativa a uma politica contabilistica considera-se material caso, na auséncia da
mesma, os utilizadores das demonstragbes financeiras ndo tenham a capacidade de compreender outras informagdes
financeiras incluidas nessas mesmas demonstracdes financeiras. As informagdes imateriais relativas a politicas contabilisticas
ndo precisam de ser divulgadas. O IFRS Practice Statement 2 foi também alterado para clarificar como se aplica o conceito
de “material” a divulgagéo de politicas contabilisticas. A Sociedade ndo estima impactos relevantes decorrente das alteracoes
desta norma.

IAS 8 (alteragdo), ‘Divulgagdo de estimativas contabilisticas’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
janeiro de 2023). Introducéo da definicéo de estimativa contabilistica e a forma como esta se distingue das alteragdes de
politicas contabilisticas. As estimativas contabilisticas passam a ser definidas como valores monetarios sujeitos a incerteza
na sua mensuracéo, utilizadas para concretizar o(s) objetivo(s) de uma politica contabilistica. A Sociedade ndo estima
impactos relevantes decorrente das altera¢des desta norma.

IFRS 17 (nova e alterag@o), ‘Contratos de seguro’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2023).
Esta nova norma substitui a IFRS 4 e aplica-se a todas as entidades emitentes de contratos de seguro, de resseguro ou de
investimento com caracteristicas de participagdo discricionaria nos resultados se também forem emitentes de contratos de
seguro. No ambito da IFRS 17 as entidades emitentes de contratos de seguro precisam de avaliar se o tomador do seguro
pode beneficiar de um determinado servigo como parte de um sinistro, ou se esse servico é independente do sinistro/evento
de risco, e fazer a separagdo da componente ndo-seguro. De acordo com a IFRS 17, as entidades tém de identificar as
carteiras de contratos de seguro no reconhecimento inicial e dividi-las, no minimo, nos seguintes grupos: i) contratos que
580 onerosos no reconhecimento inicial; ii) contratos que ndo apresentem uma possibilidade significativa de posteriormente
se tornarem onerosos; e iii) restantes contratos em carteira. A IFRS 17 exige que uma entidade mensure 0s contratos de
seguro usando estimativas e pressupostos atualizados que reflitam o cronograma dos fluxos de caixa e qualquer incerteza
relacionada com os contratos de seguro. A IFRS 17 exige que uma entidade reconheca os rendimentos a medida que presta
servicos de seguro (e ndo quando recebe os prémios) e preste informagao sobre os ganhos do contrato de seguro que espera
reconhecer no futuro. A IFRS 17 prevé trés métodos de mensuracdo para a contabilizacdo de diferentes tipos de contratos
de seguro: i) Modelo geral de mensuragdo — ou “General measurement model” (“GMM”); ii) a Abordagem de imputacdo
dos prémios — ou “Premium allocation approach” (“PAA”); e iii) a Abordagem da comissdo variavel — ou “Variable fee
approach” (“VFA”). A IFRS 17 ¢ de aplicagdo retrospetiva com algumas isengdes na data da transi¢do. A Sociedade nado
estima impactos relevantes decorrente das alteraces desta norma.

IFRS 17 (alteragdo), ‘Aplicacdo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 - Informagdo Comparativa’ (em vigor para periodos anuais
com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2023). Esta alteracdo aplica-se apenas as seguradoras na transi¢do para a IFRS 17, e
permite a adogdo de um “overlay” na classificacdo de um ativo financeiro para o qual a entidade ndo efetue a aplicacdo
retrospetiva, no ambito da IFRS 9. Esta alteracdo visa evitar desfasamentos contabilisticos temporarios entre ativos
financeiros e passivos de contratos de seguro, na informagdo comparativa apresentada na aplicacdo inicial da IFRS 17,
prevendo: (i) a aplicacdo ativo financeiro a ativo financeiro; (ii) a apresentacdo da informagdo comparativa como se 0s
requisitos de classificacdo e mensuragdo da IFRS 9 tivessem sido aplicados a esse ativo financeiro, mas sem exigir que uma
entidade aplique os requisitos de imparidade da IFRS 9; e (iii) a obrigacdo de utilizar informagdes razoaveis e suportadas
disponiveis na data de transi¢do, para determinar como a entidade espera que esse ativo financeiro seja classificado de
acordo com a IFRS 9. A Sociedade ndo estima impactos relevantes decorrente das alteraces desta norma.

IAS 12 (alteragdo), ‘Imposto diferido relacionado com ativos e passivos associados a uma unica transagdo’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023). A 1AS 12 passa a exigir que as entidades reconhecam imposto
diferido sobre determinadas transacOes especificas, quando o seu reconhecimento inicial dé origem a valores iguais de
diferencgas temporarias tributaveis e diferencas temporarias dedutiveis. As transacdes sujeitas referem-se ao registo de: i)
ativos sob direito de uso e passivos de locacéo; e ii) provisfes para desmantelamento, restauro ou passivos semelhantes, e
0s correspondentes valores reconhecidos como parte do custo do ativo relacionado, quando na data do reconhecimento
inicial ndo relevem para efeitos fiscais. Estas diferencas temporarias ndo estdo no ambito da isencdo de reconhecimento
inicial de impostos diferidos. Esta alteragdo é de aplicacdo retrospetiva. A Sociedade ndo estima impactos relevantes
decorrente das alteragfes desta norma.

3. Normas (novas e alteracdes) publicadas, cuja aplicagdo é obrigatoria para periodos anuais que se iniciem em ou apés 1
de janeiro de 2023, e que a Unido Europeia ainda nédo endossou:

a)

299

IAS 1 (alteragdo), ‘Passivos néo correntes com “covenants™ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro
de 2024). Esta alteracdo ainda estd sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragdo clarifica que os
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passivos sdo classificados como saldos correntes ou ndo correntes em funcéo do direito que uma entidade tem de diferir o
Seu pagamento para além de 12 meses apos a data de relato. Também clarifica que os “covenants”, que uma entidade ¢é
obrigada a cumprir na data ou em data anterior a data de relato, afetam a classificagdo de um passivo como corrente ou nao
corrente mesmo que a sua verificagcdo apenas ocorra apds a data de relato. Quando uma entidade classifica os passivos
resultantes de contratos de financiamento como nfo correntes e esses passivos estdo sujeitos a “covenants”, é exigida a
divulgacéo de informacéo que permita aos investidores avaliar o risco de estes passivos tornarem-se reembolsaveis no prazo
de 12 meses, tais como: a) o valor contabilistico dos passivos; b) a natureza dos “covenants” e as datas de cumprimento; e c)
os factos e as circunstancias que indiquem que a entidade podera ter dificuldades no cumprimento dos “covenants” nas datas
devidas. Esta alteracéo é de aplicagdo retrospetiva. A Sociedade ndo estima impactos relevantes decorrente das alteracoes
desta norma.

IFRS 16 (alteragdo), ‘Passivos de locag@o em transagdes de venda e relocagdo’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou ap6s 1 de janeiro de 2024). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Introducéo.
Esta alteragdo introduz orientagdes relativamente a mensuracéo subsequente de passivos de locagdo, quanto a transacdes de
venda e relocagdo que qualificam como “vendas” segundo a IFRS 15, com maior impacto quando alguns ou todos os
pagamentos de locagao sdo pagamentos de locagao variaveis que ndo dependem de um indice ou de uma taxa. Ao mensurar
subsequentemente os passivos de locacdo, os vendedores-locatarios deverdo determinar os “pagamentos de locagdo” e
“pagamentos de locagdo revistos” de forma que estes ndo venham a reconhecer ganhos/(perdas) relativamente ao direito de
uso que retém. Esta alteragdo é de aplicacdo retrospetiva. A Sociedade ndo estima impactos relevantes decorrente das
alteragdes desta norma.

Nota 27 — Eventos subsequentes

A Companhia tem monitorizado os efeitos que se estdo a sentir com subida das taxas de juro e de inflagdo, traduzindo-se no
aumento dos precos dos bens e servigos, incremento do custo dos empréstimos, reducdo do poder de compra das familias e
aumento do retorno dos investimentos. Deste modo, a Companhia considera que estes eventos ndo implicam ajustes futuros as

Demonstragdes financeiras apresentadas a 31 dezembro de 2022.
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11 Inventario de titulos e participactes financeiras

O Inventério de titulos e participag@es financeiras a data de 31 de dezembro de 2022 é o seguinte:

Capital Social 1.200.000 Euro - Matricula 04 529 CRCL — NIPC 503 455 229 —
Sede: Praca do Principe Perfeito, N° 2, 1990-278 Lishoa

Euro
IDENTIFICACAO DOSTITULOS Quantidade| Montante do | % do valor | Preco médio | Valor total Valor de balanco
CODIGO DESIGNACAO valor nominal| nominal | de aquisicdo | de aquisicido | unitario Total
Inventério de Titulos e Participagdes Financeiras NPCES
FILIAIS ASSOCIADAS, EMPREENDIMENT OS CONJUNTOS E
1 OUTRASEMPRESASPART ICIPADAS
11 Titulos Nacionais
1.1.04 Partes de capital em outras empresas participadas e participantes
1.1.04 Servibanca-Emp.Prestacéo de Serv ACE 750 1 750 1 750
1.1.04 Sub-Total 750 750 750
11 Sub-Total 750 750 750
1 Total 750 750 750
2 OUTROS
2.1 Titulos Nacionais
212 Titulos de divida
21.2.1 De divida publica
PTOTEMOEO0035 |2.1.2.1 PGB 0.7% 15/10/27 1.000.000 100 999.680 90 901.697
PTOTEKOEO0011 |2.1.2.1 PGB 2.875% 15/10/25 500.000 113 564.470 101 502.503
PTOTETOEO0012 |2.1.2.1 PGB 2.875% 21/07/26 3.500.000 105 3.664.300 101 3.539.232
2121 Sub-Total 5.000.000 5.228.450 4.943.431
21.2 Sub-Total 5.000.000 5.228.450 4.943.431
21 Sub-Total 5.000.000 5.228.450 4.943.431
22 Titulos Estrangeiros
2.2.2 Titulos de divida
2221 De divida publica
DE0001102309 2221 DBR 1.5% 15/02/23 1.100.000 110 1.210.825 101 1.113.552
EUO00A3JZQ69 2221 ESM TBILL 0% 16/03/23 1.800.000 100 1.792.350 100 1.792.962
FR0011486067 2221 FRTR 1.75% 25/05/23 1.100.000 110 1.206.689 101 1.108.765
FR0127176370 2221 French Discount T-Bill 0% 19/04/23 500.000 99 496.873 99 497.170
DE0001030815 2221 German Treasury Bill 0% 22/02/23 1.500.000 100 1.499.980 100 1.496.580
DE0001030831 2221 German Tresury Bill 0% 13/04/23 1.500.000 100 1.496.159 99 1.491.525
ATO0000A105W3 (2.2.2.1 Republic of Austria 1.75% 20/10/23 100.000 113 112.692 99 99.154
ES0000012F92 2221 SPGB 0% 31/01/25 1.000.000 99 988.230 94 940.460
2221 Sub-Total 8.600.000 8.803.798 8.540.168
2223 De outros emissores
XS2411311579 2223 NTT Finance Corp 0.082% 13/12/25 250.000 100 250.000 90 225.915
2223 Sub-Total 250.000 250.000 225.915
222 Sub-Total 8.850.000 9.053.798 8.766.083
22 Sub-Total 8.850.000 9.053.798 8.766.083
2 Total 13.850.000 14.282.248 13.709.513
3 TOTAL GERAL 750 13.850.000 14.282.998 13.710.263
49



