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| Demonstracdes financeiras

Demonstracéo dos resultados

Eur
Notas 2022 2021
Vida Né&o Técnica Total Vida Né&o Técnica Total
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 1 387.340.707 - 387.340.707 389.848.489 - 389.848.489
Prémios brutos emitidos 392.950.470 - 392.950.470 422.049.912 - 422.049.912
Prémios de resseguro cedido (5.609.763) - (5.609.763) (32.201.423) - (32.201.423)
Comissdes de contratos de seguro e operacdes consideradas
para efeitos contabilisticos como contratos de investimento ou 2 33.909.185 - 33.909.185 33.552.592 - 33.552.592
como contratos de prestacdo de servigos
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 3 (860.101.634) - (860.101.634) (710.052.599) - (710.052.599)
Montantes pagos (848.461.888) - (848.461.888) (711.338.329) - (711.338.329)
Montantes brutos (854.228.968) - (854.228.968) (738.511.499) - (738.511.499)
Parte dos resseguradores 5.767.080 - 5.767.080 27.173.170 - 27.173.170
Provisdo para sinistros (variacao) (11.639.746) - (11.639.746) 1.285.730 - 1.285.730
Montantes brutos (8.226.122) - (8.226.122) 2.975.692 - 2.975.692
Parte dos resseguradores (3.413.624) - (3.413.624) (1.689.962) - (1.689.962)
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro 4 - - - - - -
Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro 4 535.027.776 - 535.027.776 380.609.148 - 380.609.148
Montante bruto 535.027.776 - 535.027.776 380.609.148 - 380.609.148
Parte dos resseguradores - - - - - -
Participagdo nos resultados, liquida de resseguro 4 (13.224.173) - (13.224.173) (7.059.062) - (7.059.062)
Custos e gastos de exploragéo liquidos 5 (74.901.793) - (74.901.793) (66.457.576) - (66.457.576)
Custos de aquisicio (58.224.848) - (58.224.848) (59.834.519) - (59.834.519)
Gastos administrativos (18.552.418) - (18.552.418) (17.971.387) - (17.971.387)
Comissfes e participacéo nos resultados de resseguro 1.875.473 - 1.875.473 11.348.330 - 11.348.330
Rendimentos 6 76.659.398 4.451.672 81.111.070 76.267.633 1.729.484 77.997.117
De’Juros de ativos financeiros néo valorizados ao justo valor 70.623.715 744536 71.368.251 74.837.485 78.588 74.916.073
através de ganhos e perdas
Outros 6.035.683 3.707.136 9.742.819 1.430.148 1.650.896 3.081.044
Gastos financeiros 7 (14.026.080) (180.322) (14.206.402) (13.887.111) (188.058)  (14.075.169)
Outros (14.026.080) (180.322) (14.206.402) (13.887.111) (188.058) (14.075.169)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo 8 21.220.764  7.935.629 29.156.393 19.218.793 32.876 19.251.669
valorizados ao justo valor através ganhos e perdas
De ativos disponiveis para venda 21.220.764 7.935.629 29.156.393 19.218.252 32.876 19.251.128
De investimentos a deter até & maturidade - - - 541 - 541
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao 9 315.190 ; 315.190 (1.100.379) R (1.100379)
justo valor através ganhos e perdas
Gar]ho? liquidos de ativos e passivos financeiros detidos para (1.010.454) ; (1.010.454) (442.969) R (442.969)
negociagdo
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros classificados
no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e 1.325.644 - 1.325.644 (657.410) - (657.410)
perdas
Diferencas de cambio 10 (381.035) - (381.035) 917.973 - 917.973
Perdas de imparidade (liquidas reversao) 11 (1.186.852) (22.808) (1.209.660) (1.271.857) (14.806) (1.286.663)
De ativos disponiveis para venda (1.186.852) - (1.186.852) (1.271.857) - (1.271.857)
De outros - (22.808) (22.808) - (14.806) (14.806)
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 12 114.243 - 114.243 451.613 - 451.613
Outros rendimentos/gastos 13 - (760.017) (760.017) - (2.815.580) (2.815.580)
Ganhos e perdas de filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos contabilizados pelo método da equivaléncia 16 1.736.425  (1.648.881) 87.544 1.101.568 600.187 1.701.755
patrimonial
Resultado liquido antes de impostos 92.502.121 9.775.273 102.277.394 102.139.225 (655.897) 101.483.328
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 29 - (15.474.498) (15.474.498) - (29.930.506) (29.930.506)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 29 - (13.721.885) (13.721.885) - (738.613) (738.613)
Resultado liquido do exercicio 92.502.121 (19.421.110) 73.081.011 102.139.225 (31.325.016) 70.814.209
Resultado por agdo basico e diluido 16,3 15,8
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Resultado liquido do exercicio

Itens que poder&o ser reclassificados para resultados
Reserva de reavaliacéo
Reservas de reavaliacdo, bruto

Impostos correntes e diferidos

Participacgdo nos resultados a atribuir (shadow"), bruto

Impostos correntes

Itens que nao serdo reclassificados para resultados

Remensuracdes de planos de beneficios definidos
Remuneracdes de planos de beneficios definidos, bruto
Remuneracdes de planos de beneficios definidos, impostos

Total outro rendimento integral
Total de rendimento integral do ano
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Eur

2022 2021
73.081.011 70.814.209
(574.959.145) (96.190.411)
150.483.753 30.963.287
(424.475.392) (65.227.124)
286.124.801 75.065.908
(84.406.816) (22.144.442)
201.717.985 52.921.466
(222.757.407) (12.305.657)
741.178 966.845
(38.076) (15.015)
703.102 951.830
(222.054.305) (11.353.828)
(148.973.294) 59.460.381
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Demonstracéao da posicao financeira

Eur
Notas 2022 2021
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 15 208.630.169 291.149.300
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 16 212.063.592 168.108.965
Ativos financeiros detidos para negociagéo 17 4.797.301 96.594.292
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos 18 3.962.863.530 4.376.622.900
Ativos disponiveis para venda 19 3.773.043.680 5.020.055.457
Empréstimos e contas a receber 20 246.078.366 272.018.328
Outros dep6sitos 14.697.722 14.690.907
Empréstimos concedidos 231.380.644 257.327.421
Investimentos a deter até a maturidade 21 49.048.975 48.224.013
Terrenos e edificios 22 74.423 76.335
Terrenos e edificios de rendimento 74.423 76.335
Outros ativos tangiveis 23 1.593.795 1.115.061
Ativos sob direito de uso 24 430.824 609.503
Outros ativos intangiveis 25 7.268.025 11.390
Provisdes técnicas de resseguro cedido 26 3.443.953 6.857.577
Proviséo para sinistros 3.443.953 6.857.577
Ativos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo 27 1.656.714 1.164.556
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes 28 5.537.073 7.879.600
Contas a receber por operagdes de seguro direto 2.892.609 1.398.233
Contas a receber por outras operagdes de resseguro 84.324 77.665
Contas a receber por outras operacoes 2.560.140 6.403.702
Ativos por impostos 29 72.354.195 34.669.872
Ativos por impostos (e taxas) correntes 20.912.924 20.216.774
Ativos por impostos diferidos 51.441.271 14.453.098
Acréscimos e diferimentos 9.221 64.268
Total ativo 8.548.893.836 10.325.221.417
Provisdes técnicas 26 4.153.629.911 4.953.638.244
Provisdo matematica do ramo vida 4.054.980.132 4.582.169.494
Proviséo para sinistros 84.825.904 76.599.077
De vida 84.825.904 76.599.077
Provis&o para participagdo nos resultados 13.823.875 294.869.673
Passivos financeiros da componente de depésito de contratos de seguros e de contratos de
seguro e operacdes considersdos para efeit%s contabilisticos como gontratos de investimento 30 4.132.293.586 4.725.617.326
Outros passivos financeiros 120.000.000 130.926.338
Passivos subordinados 31 120.000.000 120.000.000
Depositos recebidos de resseguradores 31 - 10.926.338
Outros 17 - -
Outros credores por operagdes de seguros e outras operagdes 32 34.533.062 21.316.598
Contas a pagar por operagdes de seguro direto 13.919.916 14.265.401
Contas a pagar por outras operacdes de resseguro 11.262.037 2.745.007
Contas a pagar por outras operagdes 9.351.109 4.306.190
Passivos por impostos e taxas 29 4.650.476 5.986.591
Passivos por impostos (e taxas) correntes 2.212.260 3.548.375
Passivos por impostos diferidos 2.438.216 2.438.216
Passivos de locagdes 441.813 622.757
Acréscimos e diferimentos 5.041.792 4.136.394
Outras Provisdes 33 321.950 622.629
Total passivo 8.450.912.590 9.842.866.877
Capital 22.375.000 22.375.000
Reservas de reavaliacéo (200.701.289) 88.133.055
Reserva por impostos diferidos e correntes 39.190.862 (26.886.075)
Outras reservas 60.913.064 60.209.962
Resultados transitados 103.122.598 267.708.389
Resultado do exercicio 73.081.011 70.814.209
Total capital préprio 34 97.981.246 482.354.540
Total passivo e capital préprio 8.548.893.836 10.325.221.417
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Demonstracao das alteragdes no capital préprio

Eur
Reservas de reavaliagdo
Impostos
Notas Capital Valor bruto diferidos e Valor liquido Outras Resu_ltados Re'sul_tado TOH’“ dp .
reservas transitados liquido capital proprio
correntes
31 dezembro 2020 22.375.000 109.257.558  (35.704.920) 73.552.638  59.258.132 181.967.504 85.740.885 422.894.159
Transferéncia de resultados - - - - - 85.740.885  (85.740.885) -
Variagdo de justo valor de ativos financeiros - (96.190.411)  30.963.287  (65.227.124) - - - (65.227.124)
disponiveis para venda
Participagéo nos resultados a atribuir - 75.065.908  (22.144.442) 52.921.466 - - - 52.921.466
Dividendos pagos - - - - - - - -
Resultado liquido do exercicio - - - - - - 70.814.209 70.814.209
Rer_ne_nsuragﬁes de planos de beneficios } } } } 951.830 R : 951.830
definidos
31 dezembro 2021 22.375.000 88.133.055  (26.886.075) 61.246.981  60.209.962 267.708.389 70.814.209 482.354.540
Transferéncia de resultados - - - - - 70.814.209  (70.814.209) -
yanacio de justo valar de ativos financeiros . (574.950.145)  150.483.753 (424.475.392) . - - (424.475.392)
isponiveis para venda
Participag&o nos resultados a atribuir - 286.124.801 (84.406.816)  201.717.985 - - - 201.717.985
Dividendos pagos - - - - - (235.400.000) - (235.400.000)
Resultado liquido do exercicio - - - - - - 73.081.011 73.081.011
Remensuragdes de planos de beneficios R R R R 703.102 _ R 703.102
definidos
31 dezembro 2022 34 22.375.000 (200.701.289) 39.190.862 (161.510.426) 60.913.064 103.122.598 73.081.011 97.981.246
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Eur
Notas 2022 2021
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 32 73.081.011 70.814.209
Ajustamentos por:
DepreciacOes e amortizagdes do exercicio 14 432.423 705.821
Imparidade de disponiveis para venda 11 1.186.852 1.271.857
Imparidade de outros ativos 11 (54.752) 14.806
VariagBes Investimentos financeiros detidos para negociagdo 17/31 91.796.991 (105.297.867)
VariagBes nos ativos ao justo valor por resultados 18 413.759.370 162.346.483
VariagBes Empréstimos concedidos e contas a receber 20 25.939.962 114.833.977
VariagBes nos ativos financeiros detidos até maturidade 21 (824.962) 58.164.404
VariacOes nos ativos financeiros disponiveis para venda 11 1.023.067.518 476.929.523
Variagdo nas provisoes técnicas 26 (800.008.333)  (456.540.184)
Variagdo de provisdes técnicas de resseguro cedido 26 3.413.624 1.689.962
Variagdo de ativos e passivos por impostos 29 (39.020.438)  (49.721.811)
Variagdo dos passivos decorrentes de contratos de investimento 30 (593.323.740)  (145.230.427)
Juros suportados com financiamentos obtidos 6.095.217 5.157.935
Ganhos e perdas de filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial 16 (87.544) (1.701.755)
Variagdo de outras provisdes 33 (300.679) (379.311)
VariacGes nos ativos e passivos operacionais:
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagoes 28 2.397.279 (3.979.085)
Outros ativos e passivos 1.178.324 435.502
Outros passivos financeiros 31 (10.926.338) (566.652)
Outros credores por operac¢des de seguros e outras operagdes 32 6.186.103  (28.600.380)
203.987.888  100.347.007
Fluxos de caixa de atividades de investimento
Variagdes Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 16 (43.867.083)  (49.171.095)
Aquisi¢Bes de ativos tangiveis e intangiveis 23/25 (826.708) -
(44.693.791)  (49.171.095)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Dividendos pagos (235.400.000) -
Juros suportados com financiamentos obtidos (6.095.217) (5.157.935)
Pagamento de rendas de contratos de locacéo 24 (318.011) (419.061)
(241.813.228) (5.576.996)
Variacdo liquida em caixa e equivalentes (82.519.131) 45.598.916
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 291.149.300 245.550.384
Caixa e equivalentes no final do periodo 15 208.630.169 291.149.300
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Il Notas explicativas as demonstracgdes financeiras

I1.1Politicas contabilisticas

a) Bases de apresentacéo

A Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., (“Ocidental Vida” ou “Companhia”) é uma Companhia de seguros
constituida em Portugal em 30 de abril de 1987, tendo iniciado a sua atividade em 1 de julho de 1987.

A Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., tem como objetivo o exercicio da atividade seguradora “Vida”,
nas modalidades previstas no diploma legal que rege esta atividade.

A Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A. ¢ detida a 100% pela Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador,
S.G.P.S., S.A. (“Millenniumbcp Ageas”), com sede na Avenida Dr. Mario Soares, Tagus Park, Edificio 10 em Porto Salvo, a qual
elabora as demonstragdes financeiras consolidadas, sendo esta detida pelo Ageas Insurance International, N.V., através da Ageas
Portugal Holdings S.G.P.S., S.A. (51%) e pelo Banco Comercial Portugués, S.A. (49%). A Ageas Insurance International, N.V. é
sediada em Archimedeslaan 6, 5835BA Ultrech, que prepara demonstra¢des financeiras consolidadas e publica na Unido Europeia.
Estas Demonstragdes Financeiras Consolidadas incluem as contas da Companhia.

A Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A. alterou a sua sede para a Praga Principe Perfeito, nimero 2, 1990-
278 Lisboa na data 1 de margo de 2022.

A Companhia encontra-se dispensada da apresentagdo de contas consolidadas uma vez que ¢ detida a 100% Millenniumbcp Ageas
Grupo Segurador, que prepara contas consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, procedendo a
sua publica¢@o na Unido Europeia.

As demonstragdes financeiras da Companhia agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e
foram preparadas de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros (“PCES”) emitido pela Autoridade de Supervisao
de Seguros ¢ Fundos de Pensdes (“ASF”) e aprovado pela Norma Regulamentar n°. 10/2016-R, de 15 de setembro. Este Plano de
Contas aplica as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) em vigor tal como adotados na Unido Europeia, exceto os
critérios de mensuracdo definidos no IFRS 4 Contratos de Seguro. Nos IFRS incluem-se as normas contabilisticas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“lIASB”) e as interpretagdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting
Interpretation Committee (“IFRIC”), e pelos respetivos 6rgaos antecessores. Adicionalmente, foi adotada a Norma Regulamentar
n°. 10/2020 de 3 de novembro que diz respeito aos requisitos de reporting a ASF.

A Companhia adotou os IFRS e interpretagdes de aplicagdo obrigatoria para exercicios que se iniciaram a 1 de janeiro de 2022,
conforme referido na Nota 40. As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para todos os
periodos apresentados nas demonstragdes financeiras.

As demonstragdes financeiras apresentadas foram aprovadas na Reunido de Conselho de Administragdo do dia 24 de fevereiro de
2023. Estas demonstragdes estdo pendentes de aprovacao pela Assembleia Geral de Acionistas.

As demonstragdes financeiras e respetivas notas deste anexo estdo expressas em Euros. Estas foram preparadas de acordo com o
principio do custo historico, com exce¢do dos ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente ativos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda.

Os restantes ativos e passivos financeiros, bem como ativos e passivos ndo financeiros, sdo registados ao custo amortizado ou custo
historico.

A preparagdo de demonstracdes financeiras de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros requer que o Conselho
de Administragéo efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os
montantes de proveitos, custos, ativos e passivos reportados.

Estas estimativas e pressupostos sdo baseados na informagdo disponivel mais recente, resultando da avaliagdo presente e esperada,
dos futuros beneficios e obrigagdes associados. Os resultados reais podem diferir destas estimativas. As areas que envolvem um
maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sao utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparagdo das
demonstragdes financeiras encontram-se analisadas na Nota I1.2.
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b) Contratos de seguro e de investimento
Classificaggo

A Ocidental Vida emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinagio dos riscos seguro e financeiro.
Um contrato em que a Companhia aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando compensar o segurado no caso
de um acontecimento futuro incerto especifico afetar adversamente o segurado ¢ classificado como um contrato de seguro.

Um contrato emitido pela Companhia cujo risco seguro transferido ndo ¢ significativo, mas cujo risco financeiro transferido é
significativo com participagdo nos resultados discriciondria, é considerado como um contrato de investimento e reconhecido e
mensurado de acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro. Um contrato emitido pela Companhia que
transfere apenas risco financeiro, sem participagdo nos resultados discricionaria, € registado como um instrumento financeiro.

Reconhecimento e mensuragéo

Os prémios de apdlices de seguro de vida e de contratos de investimento com participagdo nos resultados discricionaria e que sdo
considerados como contratos de longa duragdo, sdo reconhecidos como proveitos quando devidos pelos tomadores de seguro. Os
beneficios e outros custos sdo reconhecidos em simultdneo com o reconhecimento dos proveitos ao longo da vida dos contratos.
Esta especializagdo ¢ efetuada através da constituicdo de provisdes/responsabilidades de contratos de seguros e contratos de
investimento com participag@o nos resultados discricionaria.

As responsabilidades correspondem ao valor atual dos beneficios futuros a pagar, liquidos de despesas administrativas associadas
diretamente aos contratos, deduzidos dos prémios tedricos que seriam necessarios para cumprir com os beneficios estabelecidos e
as respetivas despesas. As responsabilidades sdo determinadas com base em pressupostos de mortalidade, despesas de gestdo ou
de investimento a data da avaliagdo.

Relativamente aos contratos cujo periodo de pagamento ¢ significativamente mais reduzido do que o periodo do beneficio, os
prémios sdo diferidos e reconhecidos em resultados proporcionalmente ao periodo de duragdo da cobertura do risco.

Os contratos vida em que o risco de investimento ¢ suportado pelo tomador de seguro (unit linked) emitidos pela Companhia que
apenas transferem risco financeiro, sem participacdo nos resultados discricionaria, foram classificados como contratos de
investimento e contabilizados como instrumentos financeiros. Os passivos correspondem ao valor da unidade de participagao,
deduzido das comissdes de gestao, comissdes de resgate e quaisquer penalizagdes.

Os contratos unit linked detidos pela Companhia séo classificados como passivos financeiros ao justo valor através de resultados,
o qual depende do justo valor dos ativos financeiros, derivados e/ou propriedades de investimento que integram o fundo de
investimento coletivo unit linked. Sdo utilizadas técnicas de valorizagdo para determinar o justo valor a data de emiss@o e em cada
data de balanco. O justo valor do passivo financeiro ¢ determinado através das unidades de participagdo, que refletem o justo valor
dos ativos que integram cada fundo de investimento, multiplicado pelo ntimero de unidades de participagdo atribuiveis a cada
tomador de seguro a data de balango.

Os investimentos unit linked dizem respeito a contratos ligados a fundos de investimento coletivo unit linked subscritos através de
unidades de participagdo, sendo a totalidade dos rendimentos dos respetivos fundos auténomos atribuiveis ao tomador de seguro.
c) Provisoes técnicas

Provisdo matematica do ramo Vida

As provisdes matematicas referentes ao ramo Vida, tém como objetivo registar o valor atual das responsabilidades futuras da
Companhia relativamente as apolices emitidas e sdo calculadas com base em métodos atuariais reconhecidos nos termos da
legislagdo em vigor aplicavel.

Provisdo para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, a responsabilidade estimada para os
sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR) e aos custos diretos e indiretos associados a sua regularizagdo no final do
exercicio. A provisdo para sinistros reportados e ndo reportados ¢ estimada pela Companhia com base na experiéncia passada,
informagdo disponivel e na aplicagdo de métodos estatisticos. A Provisdo para sinistros ndo é descontada.

Provisdo para participag@o nos resultados atribuida

A provisdo para participagdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou aos beneficiarios dos contratos
de seguro e de investimento, sob a forma de participagdo nos resultados, que ndo tenham ainda sido distribuidos ou incorporados

na provisdo matematica do ramo vida.

Provisdo para participag@o nos resultados a atribuir (“Shadow accounting”)
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De acordo com o estabelecido no Plano de Contas para as Empresas de Seguros (“PCES”), os ganhos e perdas ndo realizados dos
ativos financeiros afetos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com participagdo nos resultados, sdo
atribuidos aos tomadores de seguro, tendo por base a expectativa de que estes irdo participar nesses ganhos e perdas nio realizadas
quando se realizarem de acordo com as condigdes contratuais e regulamentares aplicaveis, através do reconhecimento de uma
responsabilidade.

Provisdo para compromissos de taxa - Teste de adequagdo das responsabilidades

A data do balango, a Companhia procede a avaliagio da adequagio das responsabilidades decorrentes de contratos de seguro e de
contratos de investimento com participagdo nos resultados discricionaria. A avaliagdo da adequagdo das responsabilidades ¢
efetuada tendo por base a projecdo dos cash flows futuros associados a cada contrato, descontados a taxa de juro de mercado sem
risco. Esta avaliagdo ¢ efetuada produto a produto ou agregada quando os riscos dos produtos sdo similares ou geridos de forma
conjunta. Qualquer deficiéncia, se existir, é registada nos resultados da Companhia quando determinada, em Provisdo para
compromissos de taxa.

d) Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Sédo classificadas como filiais as empresas sobre as quais a Companhia exerce controlo. O controlo normalmente ¢ presumido
quando a Companhia esta exposta ou ¢ detentora de direitos relativamente aos resultados variaveis por via do seu relacionamento
com a filial e tem capacidade para afetar esses resultados através do poder que exerce sobre a filial, por exercicio dos direitos de
voto e/ou participa¢do no Conselho de Administragao.

Consideram-se entidades associadas aquelas em que a Companhia tem uma influéncia significativa, mas sobre as quais ndo exerce
um controlo efetivo sobre a sua gestdo. Assume-se a existéncia de influéncia significativa sempre que a participagao se situe, direta
ou indiretamente, entre 20% ¢ 50% do capital ou dos direitos de voto. A Companhia pode ainda exercer influéncia significativa
numa empresa participada através da participagdo na gestdo da associada ou na composi¢do do Conselho Administragdo com
poderes executivos.

Sdo considerados empreendimentos conjuntos as sociedades nas quais a Companhia exerce, em conjunto com outras entidades,
controlo conjunto sobre a atividade da sociedade na qual detém a participacdo. Os empreendimentos conjuntos sdo usualmente
estruturados mediante acordos de partilha dos direitos de voto e decisdes unanimes.

As filiais, associadas e os empreendimentos conjuntos sdo mensurados pelo método de equivaléncia patrimonial, desde 0 momento
em que se inicia a influéncia significativa, deixando de o ser quando esta cessa. De acordo com este método, as participagdes sao
inicialmente valorizadas pelo respetivo custo de aquisi¢do, o qual é subsequentemente ajustado com base na percentagem efetiva
da Companhia nas variagdes do capital proprio (incluindo resultados) das filiais, associadas ou empreendimentos em conjunto.
Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da filial, associada ou do empreendimento conjunto, o
valor contabilistico deve ser reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é descontinuado, exceto na parcela em que a
Companhia incorra numa obrigagao legal de assumir essas perdas em nome da filial, associada ou empreendimento em conjunto.

Caso se verifique que a parcela correspondente a percentagem de participacao adquirida pela Companhia nos ativos, passivos e
passivos contingentes identificaveis de uma subsidiaria, associada ou empreendimento conjunto excede o custo de aquisi¢do, o
excesso deve ser refletido como um proveito na demonstragdo de resultados do exercicio.

e) Ativos financeiros
Classificagdo

A Ocidental Vida classifica os seus ativos financeiros no inicio da transagio considerando a inten¢@o que lhes esta subjacente, de
acordo com as seguintes categorias:

- Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados - Esta categoria inclui: (i) os ativos financeiros detidos para negociagao,
que sao aqueles adquiridos com o objetivo principal de serem transacionados no curto prazo, e (ii) os ativos financeiros designados
no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagdes reconhecidas em resultados. Esta categoria inclui os
investimentos relativos a contratos vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro.

- Ativos financeiros detidos até a maturidade - Nesta categoria sdo reconhecidos ativos financeiros ndo derivados, com pagamentos
fixos ou determinaveis e maturidade fixa, para os quais a Companhia tem a inteng¢do e capacidade de manter até a maturidade e
que ndo foram designados, no momento do seu reconhecimento inicial, para nenhuma outra categoria de ativos financeiros.
Qualquer reclassifica¢@o ou venda de ativos financeiros reconhecidos nesta categoria que nao seja realizada proxima da maturidade
e de valor ndo significativo, obrigard a Companhia a reclassificar integralmente esta carteira para ativos financeiros disponiveis
para venda e a Companbhia ficara durante dois anos impossibilitada de classificar qualquer ativo financeiro nesta categoria.
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- Ativos financeiros disponiveis para venda - Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo derivados
que: (i) a Companhia tem inten¢do de manter por tempo indeterminado, (ii) sdo designados como disponiveis para venda no
momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) ndo se enquadram nas restantes categorias.

- Empréstimos concedidos e contas a receber - Esta categoria inclui valores a receber relacionados com operagdes de seguro direto,
resseguro cedido e transagdes relacionadas com contratos de seguro e outras transagdes.

Reconhecimento inicial, mensuragdo e desreconhecimento

Aquisi¢des e alienagdes de: (i) ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii) ativos financeiros a deter até a
maturidade, (iii) ativos financeiros disponiveis para venda e (iv) empréstimos concedidos e contas a receber, sdo reconhecidos na
data da negociagdo (“trade date”), ou seja, na data em que a Companhia se compromete a adquirir ou alienar o ativo.

Os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacdo, exceto nos casos de
ativos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de transagdo sdo diretamente reconhecidos em
resultados.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando: (i) expiram os direitos contratuais da Companhia de recebimento dos seus fluxos
de caixa, (ii) a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos ¢ beneficios associados a sua detengéo, ou (iii) ainda
que retenha alguns mas néo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detengdo, a Companhia tenha transferido
o controlo sobre estes ativos.

Mensuragao subsequente

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao justo valor. As respetivas variagdes sdo reconhecidas em reservas,
até que os ativos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos
ganhos e perdas potenciais registados em reservas ¢ transferido para resultados. As variagdes cambiais associadas a estes ativos
sdo reconhecidas também em reservas, no caso de agdes, ¢ em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados
a taxa de juro efetiva, e os dividendos sdo também reconhecidos na demonstragdo de ganhos e perdas.

Os ativos financeiros a deter até a maturidade e os empréstimos concedidos e contas a receber sdo subsequentemente mensurados
ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva, liquidos de eventuais imparidades reconhecidas.

Justo valor dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros encontram-se valorizados ao justo valor em trés niveis, de acordo com a hierarquia de justo valor,
conforme previsto pela Norma IFRS 13 — Mensurag&o ao justo valor, a saber:

Nivel 1 - Instrumentos financeiros valorizados com base em cota¢des de mercados ativos a que a Companhia tem acesso. Incluem-
se nesta categoria os titulos valorizados com base em precos de compra corrente executaveis (com liquidez imediata) publicados
por fontes externas;

Nivel 2 - Instrumentos financeiros cuja valoriza¢ao tem por base dados observaveis, direta ou indiretamente, em mercados ativos.
Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados tendo por base bids fornecidos por contrapartes externas e técnicas de valorizago
interna que utilizam exclusivamente dados observaveis de mercado;

Nivel 3 - Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas de valorizagdo em que os inputs ndo sdo observaveis em
mercado.

Na forma de apuramento do justo valor, foram utilizados os seguintes pressupostos:

- Para os titulos de divida publica e a¢des, o justo valor foi obtido diretamente do mercado, ou seja, através de cotagdes dos titulos
de divida publica disponibilizadas na Bloomberg e dos pregos das a¢des e futuros disponibilizados no mercado.

- Para a maior parte das obriga¢des e unidades de participagdo, o justo valor ¢ obtido através da Bloomberg. Para as obrigacdes
recorre-se a pregos divulgados por contribuidores e no que se refere a unidades de participacdo ao NAV (“Net Asset Value”)
divulgado pelas respetivas sociedades gestoras.

- Para os restantes ativos financeiros (nomeadamente obrigagdes iliquidas, estruturados e derivados), a Companhia utiliza outras
técnicas de valorizagdo, nomeadamente modelos internos baseados na atualizagdo dos fluxos de caixa futuros para a data do

balango, os quais sdo objeto de calibragdo regular com o mercado.

Empréstimos concedidos e contas a receber, sdo posteriormente valorizados ao custo amortizado, com base no método da taxa de
juro efetiva.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo ¢ possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo registados ao custo de
aquisicao.
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Reclassificacdo entre categorias

A Companhia apenas reclassifica ativos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidade fixa, da
categoria de ativos financeiros disponiveis para venda para a categoria de ativos financeiros a deter até a maturidade, se tiver a
intengdo e capacidade de os manter até a maturidade.

As reclassificacdes entre estas categorias sdo efetuadas ao justo valor dos ativos reclassificados na data da reclassificagdo. A
diferenca entre este justo valor e o valor nominal é reconhecida em resultados até a maturidade, com base no método da taxa de
juro efetiva. A reserva de justo valor na data da transferéncia é igualmente reconhecida em resultados até¢ a maturidade, com base
no método da taxa de juro efetiva.

Em 2011, a Companhia adotou esta possibilidade para um grupo de ativos financeiros, tal como divulgado na Nota 21.
Imparidade

A Companbhia avalia regularmente se existe evidéncia objetiva que um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, se encontra
em situagdo de imparidade. Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o seu reconhecimento inicial, tais como:
(1) para titulos representativos de capital, um significativo ou prolongado declinio no seu justo valor, abaixo do respetivo custo de
aquisicdo, e (ii) para titulos de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa
futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

De acordo com a politica contabilistica da Companhia, 25% ou 12 meses, assumem-se como sendo, respetivamente, declinios
significativos ou prolongados no justo valor de titulos representativos de capital, abaixo do seu custo de aquisi¢ao.

Nos ativos a deter até a maturidade, a perda por imparidade é mensurada pela diferenca entre o valor de balango dos ativos ¢ o
valor atual dos seus fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo remanescente), descontados a taxa de juro efetiva
original, sendo reconhecida em resultados. Para os ativos a deter até a maturidade se, num periodo subsequente, o0 montante de
perda por imparidade diminuir, e essa diminuigdo for objetivamente relacionada com um evento ocorrido apds o reconhecimento
da perda por imparidade, o montante de perda por imparidade previamente reconhecida € revertida por resultados.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada em reservas,
correspondente a diferenca entre o custo de aquisi¢ao e o justo valor atual, deduzida de qualquer perda por imparidade anteriormente
reconhecida em resultados, ¢ transferida para resultados. Se, num periodo subsequente, o montante da perda por imparidade
diminuir, e essa diminuicao for objetivamente relacionada com um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade,
o montante de perda por imparidade previamente reconhecida é revertida por resultados até a reposi¢do do custo de aquisicao,
exceto no que se refere a agdes ou outros instrumentos de capital, caso em que a reversao da imparidade é reconhecida em reservas.

Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacdo (“trade date”), pelo seu justo valor.
Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados ¢é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas
resultantes dessa reavalia¢ao registados diretamente nos resultados do periodo.

A Ocidental Vida néo tem derivados designados como de cobertura.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel, ou é determinado
tendo por base técnicas de valorizag@o incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa (“discounted cash flows”) e modelos de
avaliacdo de op¢des, conforme seja apropriado.

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros so tratados separadamente quando as suas caracteristicas
econdmicas e 0s seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado
ao seu justo valor através de resultados. Estes derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas nos
resultados.

f) Passivos financeiros

Um instrumento ¢ classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua liquidagdo ser efetuada
mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem valores a pagar a tomadores de seguro, resseguradores e outros passivos. Estes
passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transag@o incorridos e (ii)
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva, exceto contratos de investimento em que o
risco € suportado pelo tomador do seguro os quais sdo registados ao justo valor.
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A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando o mesmo ¢ liquidado, cancelado ou extinto.

0) Compensagdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe a possibilidade legal ndo oponivel
de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

h) Resseguro

Os contratos de resseguro sao revistos de forma a determinar se as respetivas disposigdes contratuais pressupdem a transferéncia
de um risco de seguro significativo. Os contratos de resseguro que ndo pressuponham a transferéncia de um risco de seguro
significativo sdo contabilizados utilizando o método do depdsito e registados na rubrica de empréstimos como ativos ou passivos
financeiros relacionados com a atividade de resseguro. Os montantes recebidos ou pagos ao abrigo destes contratos sdo
contabilizados como depositos utilizando o método da taxa de juro efetiva.

A Ocidental Vida aceita e/ou cede negb6cio no decurso da sua atividade normal. Os valores a receber relacionados com a atividade
de resseguro, incluem maioritariamente saldos a receber de empresas de seguro e de resseguradores relacionados com
responsabilidades cedidas. Os valores a recuperar ou a pagar aos resseguradores, sdo calculados de acordo com as disposi¢des
contratuais estabelecidas nos contratos de resseguro.

Os valores relacionados com o resseguro sdo apresentados no balango consolidado pelo seu valor bruto, exceto quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intengdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Os principios contabilisticos aplicaveis aos passivos relacionados com o resseguro aceite no ambito de contratos de resseguro que
pressupdem a existéncia de um risco de seguro significativo, sdo idénticos aos aplicaveis aos contratos de seguro direto.

i) Operagdes em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos
monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euro a taxa de cdmbio em vigor na data do balango. As diferencas
cambiais resultantes desta conversao sdo reconhecidas em resultados, exceto quando classificadas como coberturas de fluxos de
caixa ou coberturas de um investimento liquido, em que as variagdes cambiais resultantes sdo reconhecidas em reservas.

Os ativos e passivos ndo monetdrios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos a taxa de
cambio a data da transacdo. Ativos e passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo
convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado. As diferengas de cAmbio de conversdo de
ativos financeiros disponiveis para venda, correspondentes a instrumentos de capital, sdo reconhecidas em reservas de reavaliag@o
— ativos financeiros disponiveis para venda.

j) Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis da Companhia encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas depreciagdes acumuladas e perdas
por imparidade. O custo de aquisicdo compreende o custo de compra/constru¢do do ativo, juntamente com os gastos diretamente
imputéveis a sua compra/construcao, e todos os gastos necessarios para que o ativo opere da forma pretendida.

Os custos subsequentes com os ativos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultarao beneficios econémicos
futuros para a Companhia. Todas as despesas com manutengdo e reparagao sio reconhecidas como custo, de acordo com o principio

da especializagdo dos exercicios.

As beneficia¢des construidas em propriedade de terceiros ocupadas pela Companhia sdo capitalizadas, sendo depreciadas pelo
menor entre a sua vida util e a duragdo remanescente do contrato de arrendamento do qual a Ocidental Vida ¢ parte.

As depreciacdes dos ativos tangiveis sdo calculadas de acordo com o método linear durante a vida util esperada, como segue:
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Numero de anos

Imoéveis de uso proprio 25
Equipamento administrativo 8
Equipamento informéatico 3as
Magquinas, aparelhos ¢ ferramentas S5a7
Instalagdes interiores 10
Material de transporte 4
Outros ativos tangiveis 4a8

A vida 1util esperada dos bens ¢ revista em cada data de balango e ajustada, se apropriado, de acordo com o padrdo esperado de
consumo dos beneficios economicos futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor recuperavel seja estimado,
devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel. As
perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

O valor recuperavel ¢ determinado como o mais elevado entre o seu justo valor liquido dos custos de venda e o seu valor de uso,
sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado
do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

Os ativos fixos tangiveis sdo desreconhecidos quando a Companhia procede a sua alienag@o, quando estes se tornam obsoletos, ou
quando ocorrem danos severos ao ponto de levarem a sua inutilizag@o. Nos casos de desreconhecimento por venda, a Companhia
apura o valor da mais/(menos) valia, o qual ¢ reconhecido na demonstragdo dos resultados.

k) Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis apenas sdo reconhecidos quando: i) sejam identificaveis; ii) seja provavel que dos mesmos advenham
beneficios econdmicos futuros; e iii) o seu custo possa ser mensurado com fiabilidade.

Quando adquiridos no ambito de uma concentra¢do de atividades empresariais, separaveis do goodwill, os ativos intangiveis sdo
inicialmente valorizados ao justo valor, determinado no ambito da aplicagdo do método da compra, conforme previsto pela IFRS
3 — Concentragdes de Atividades Empresariais.

Os custos incorridos com a aquisi¢do, produgdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pela Companhia necessarias a sua implementacao. Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da
vida util esperada destes ativos, a qual se situa em 6 anos ou mais, de acordo com as especificidades dos bens.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas pela Companhia, sobre os quais seja
expectavel que estes venham a gerar beneficios economicos futuros para além de um exercicio, sdo reconhecidos e registados como
ativos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados das empresas da Companhia enquanto estiverem
diretamente afetos aos projetos. Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes ativos, a qual
se situa em 6 anos ou mais, de acordo com as especificidades dos bens.

Todos os restantes encargos relacionados com os servigos informaticos sdo reconhecidos como custos quando incorridos.

1) Terrenos e edificios de rendimento
A Companhia classifica como terrenos e edificios de rendimento os edificios arrendados.

Os terrenos e edificios de rendimento da Companhia encontram-se valorizadas ao custo deduzido das respetivas amortizagdes
acumuladas e quaisquer perdas por imparidade. As depreciagdes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, até ao
seu valor residual no final da sua vida estimada.

Quando existe indicagdo de que uma propriedade de investimento possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de uma propriedade de
investimento exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

O valor recuperavel ¢ determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido dos custos de venda e o seu valor de

uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter do uso
continuado da propriedade de investimento e da sua alienag¢@o no fim da sua vida 1til.
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Os custos subsequentes com as propriedades de investimento sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultardo
beneficios econdmicos futuros para a Companhia em montante superior ao valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que
originalmente se esperam vir a obter do uso continuado da propriedade de investimento.

m) Ativos sob direito de uso e passivos de locagéo (IFRS 16)

A TFRS 16 — “Locagdes” estabelece os principios aplicaveis ao reconhecimento, a8 mensuragdo, a apresentacio e a divulgacao de
contratos de locagdo. A Companhia reconhece contabilisticamente um passivo de locagdo e um ativo de “direito de uso”, quando
um contrato inclui o direito de controlar a utilizagdo de um ativo identificado durante um certo periodo de tempo, em troca de uma
retribuicdo, a excegdo das locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou das locagdes que incidam sobre ativos de valor reduzido,
conforme isenc@o de reconhecimento prevista na IFRS 16. Para estas tltimas a Companhia regista o pagamento das rendas em
gastos do exercicio quando devidas.

O passivo de locag@o corresponde ao valor atual das rendas a pagar durante o periodo de locagio, descontado a taxa de juro implicita
do contrato, caso a mesma esteja disponivel, caso contrario é usada a taxa de juro incremental. O passivo devera ser remensurado
sempre que existirem alteragdes no contrato de locagdo que assim o justifiquem. Quando o passivo de locacdo é remensurado, a
respetiva diferencga é contabilizada por contrapartida do ativo de direito de uso, ou é registada em resultados se o valor contabilistico
do ativo de direito de uso tiver sido reduzido para zero.

Os pagamentos considerados no apuramento do passivo de locagao sdo: (i) pagamentos fixos, (ii) pagamentos variaveis dependentes
de um indice ou taxa (caso os pagamentos considerados variaveis ndo dependam de um indice ou taxa, os mesmos devem ser
reconhecidos na demonstra¢do de resultados no momento em que sdo incorridos), e (iii) o montante relativo ao exercicio da opgao
de compra, caso seja razoavelmente certo que sera exercida.

O ativo sob direito de uso ¢ mensurado inicialmente ao custo, correspondendo ao valor inicial do passivo de locagao, ao valor das
rendas pagas na data de entrada em vigor do contrato ou anterior, aos custos diretos iniciais incorridos, e aos custos de
desmantelamento estimados para a restauragdo / desmantelamento do ativo objeto do contrato, sendo posteriormente depreciado
pelo método linear, desde a data de inicio até ao fim da vida 1til do ativo de direito de uso ou o término do prazo da locag@o. Sera
igualmente sujeito a teste de imparidade e ajustado caso sejam efetuadas remensura¢des no passivo de locagdo.

A Companhia usa a taxa implicita sempre que a mesma esteja disponivel, através de calculo ou porque a mesma se encontra definida
no contrato e caso esta nao esteja disponivel usa a taxa incremental: taxa a que a Companhia obteria num financiamento de montante
equivalente ao direito do uso, para 0 mesmo prazo ¢ com as mesmas garantias.

A maturidade do contrato por defini¢do ¢ o termo do contrato definido contratualmente. No entanto, ¢ uma vez que existem
contratos em que o locador e/ou locatario podem estender ou terminar o respetivo contrato, o critério seguido € o seguinte:

- Caso seja o locador quem detém a opcdo de extensdo e/ou de cancelamento antecipado independentemente da
probabilidade do exercicio das mesmas, a data de termo do contrato a considerar devera ser a data em que o contrato
podera ser cancelado pelo locador;

- Nas operagdes em que ¢ o locatario que tem a opg@o de extensdo ou cancelamento, neste caso ¢ avaliada a razoabilidade
deste evento ocorrer por forma a determinar o horizonte temporal a considerar;

- Numa situa¢ao em que ambas as partes t€ém a opgdo de extensdo e/ou cancelamento antecipado, a data a definir para o
termo do contrato devera, no maximo, ser a data em que o locador tem a opgdo de cancelamento (sem que existam
penalizagdes materiais).

O ativo sob direito de uso e o passivo de locagdo sdo reconhecidos na data de entrada em vigor do contrato, com base nos
pressupostos da gestdo relativamente as condi¢des contratuais negociadas. Alteragdes as condigdes contratuais iniciais, por
negociacao subsequente com o locador, sdo registadas como modificagdes.

n) Caixa e disponibilidades

Caixa e disponibilidades englobam os valores de caixa, depdsitos em bancos e outros instrumentos financeiros, com maturidade
inferior a trés meses a contar da data de aquisi¢do, e com risco de flutuagéo de justo valor pouco significativo.

0) Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) a Companhia tem uma obrigagdo presente (legal ou decorrente de praticas passadas ou
politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha

a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagao.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo, para as obrigagdes para as quais foram inicialmente constituidas.
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Caso nio seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos contingentes sdo objeto de
divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando for provavel, mas néo certa,
a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

p) Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e dos ativos financeiros disponiveis
para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares, utilizando o método da taxa efetiva. Os juros dos ativos
financeiros ao justo valor através dos resultados sdo também incluidos na rubrica de juros e proveitos similares.

A taxa de juro efetiva ¢ a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada
do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo
financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado), ndo considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito
futuras. O calculo inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacdo e todos os prémios e
descontos diretamente relacionados com a transagéo.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade,
os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada na mensurag@o da perda por imparidade.

q) Reconhecimento de rendimentos de servicos e comissdes

O Rédito corresponde ao justo valor do montante recebido ou a receber, das transagdes realizadas com clientes no decurso normal
da atividade da Companhia. O Rédito ¢ registado liquido de quaisquer impostos, descontos comerciais e descontos financeiros
atribuidos.

Na determinag@o do valor do rédito, a Companhia avalia para cada transagdo as obrigacdes de desempenho que assume perante os
clientes, o prego da transacao a afetar a cada obrigacdo de desempenho identificada na transagdo e a existéncia de condi¢des de
prego variaveis que podem originar acertos futuros ao valor do rédito registado, e para os quais a Companhia efetua a sua melhor
estimativa.

O rédito ¢ registado na conta de ganhos e perdas quando ¢ transferido o controlo sobre o produto ou servigo para o cliente, ou seja,
no momento a partir do qual o cliente passa a ter capacidade de gerir a utilizagdo do produto ou servigo e obter todos os beneficios
econdmicos remanescentes que lhe estdo associados.

A Companhia considera que, atendendo a natureza do servigo que estd associado as obrigagdes de desempenho assumidas, a
transferéncia do controlo ocorre de forma continua ao longo do periodo contratual definido. A politica de reconhecimento do rédito
para as principais atividades desenvolvidas pela Companhia, sdo conforme segue:

Rédito de comissodes dos contratos de investimento

Os rendimentos de comissdes sdo reconhecidos a medida que os servicos sdo prestados e sdo reconhecidos em resultados no periodo
a que se referem.

A remuneragdo da Companhia é constituida maioritariamente pelo valor das comissdes de gestdo sobre o valor dos contratos de
investimento (Unit Linked), calculadas de acordo com as condigdes gerais de cada produto comercializado pela Companhia. As
comissoes sdo reconhecidas no periodo a que dizem respeito, independentemente da data do seu pagamento.

Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:
- Os rendimentos de servigos e comissdes obtidos & medida que os servicos sdo prestados sdo reconhecidos em resultados no
periodo a que se referem;

- Os rendimentos de servigos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro sdo
registados em resultados pelo método da taxa de juro efetiva.
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r) Beneficios aos empregados
Plano de beneficio definido

De acordo com os termos dos contratos estabelecidos com os seus trabalhadores, a Companhia é responsavel pelo pagamento de
pensdes de reforma por velhice e pensdes de reforma por invalidez, tal como estipulado no Contrato Coletivo de Trabalho da
Atividade Seguradora (seguidamente designado de “CCT”).

Adicionalmente, a Companhia assumiu a responsabilidade com um Plano Complementar (coberturas de invalidez e sobrevivéncia
imediata) e com assisténcia médica vitalicia.

Em 23 de dezembro de 2011 foi assinado um novo CCT. Com a revisdo deste contrato, foram introduzidas as seguintes alteragdes:
(1) prémio de permanéncia atribuivel aos colaboradores, sob a forma de aumento salarial adicional a cada 5 anos até aos 50 anos
de idade, mediante o cumprimento de certos requisitos; (ii) substitui¢do de um plano de beneficio definido por um plano de
contribui¢do definida, e; (iii) ado¢do de um plano complementar de contribuicdo definida para todos os empregados a partir de 1
de janeiro de 2012.

Com esta alteragdo do CCT, o valor integralmente financiado das responsabilidades por servigos passados a data de 31 de dezembro
de 2011 relativo as pensdes de reforma por velhice devidas aos trabalhadores no ativo foi convertido em contas individuais desses
trabalhadores, na forma de um plano individual de reforma (“PIR”), prevendo garantia de capital, quer no que respeita aos valores
transferidos do plano anterior (contribui¢éo inicial), como as entregas subsequentes efetuadas pela Companhia.

Em 29 de janeiro de 2016 foi celebrado um novo acordo coletivo do trabalho (ACT) entre as seguradoras e os sindicatos tendo
mantido os termos ja existentes no CCT de 2011, relativamente aos planos de pensoes.

As obrigagdes com pensdes de reforma da Companhia, incluindo o referido PIR, estdo cobertas por uma adesdo coletiva a um
Fundo de Pensdes Aberto designado de “Horizonte Valorizagdo”. Atendendo a clausula de garantia de capital associada ao PIR, o
contrato celebrado com o Fundo estabelece que a Companhia efetuara contribui¢des adicionais na data de reforma dos trabalhadores
se, nessa data, o saldo da conta PIR for inferior a soma total das contribui¢des, sendo a respetiva entrega de montante igual a
diferenga entre as contribui¢des e o saldo do PIR. Nesta base, de acordo com o IAS 19, o PIR classifica-se em substancia como um
plano de beneficio definido.

As responsabilidades com pensodes de reforma sdo calculadas anualmente pela Companhia, em 31 dezembro, individualmente para
cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projetada. O célculo ¢ revisto por atuarios independentes qualificados. A
taxa de desconto utilizada neste calculo foi determinada com base nas taxas de mercado associadas a obriga¢des de empresas de
rating elevado, denominadas na moeda em que os beneficios serfio pagos ¢ com maturidade semelhante a data do termo das
obrigacdes do fundo de pensdes.

A Companhia determina o custo (proveito) liquido do juro do exercicio relativo ao passivo (ativo) liquido do plano de beneficio
definido, aplicando a taxa de desconto usada na mensurag@o das responsabilidades desse plano no inicio do ano sobre o passivo
(ativo) liquido no inicio do ano, tendo em consideracdo qualquer alteragdo do passivo (ativo) liquido ocorrido no exercicio,
resultante de contribui¢des efetuadas ou beneficios pagos.

Consequentemente, o custo (proveito) liquido do juro inclui o custo do juro relativo as responsabilidades do plano de beneficio
definido, liquido do retorno dos ativos do plano, ambos calculados usando a taxa de desconto igualmente aplicada na determinagéo
das responsabilidades do plano de beneficio definido.

Os desvios determinados anualmente em resultado de: (i) ganhos e perdas atuarias decorrentes da diferenga entre os pressupostos
atuariais utilizados e os valores reais obtidos (“ajustamentos de experiéncia”), e de alteragdes nesses pressupostos atuariais, e; (ii)
ganhos e perdas resultantes da diferenga entre o retorno considerado para os ativos do plano e a taxa de retorno real, sdo
reconhecidos em outro rendimento integral.

A Companhia reconhece anualmente como custo na demonstracdo de resultados o montante que inclui: (i) custo do servigo corrente;
(ii) custo (proveito) liquido do juro; (iii) custo servigo passado, e; (iv) efeitos de liquidagéo ou alteragdes ao plano.

O plano ¢ financiado anualmente com contribui¢cdes da Companhia para cobrir responsabilidades projetadas com pensdes, incluindo
beneficios complementares, quando apropriado. O financiamento minimo das responsabilidades ¢ de 100% para as pensdes em

pagamento e 95% para os servigos passados do pessoal no ativo.

Em cada data de reporte a Companhia avalia, individualmente para cada plano, a recuperabilidade de qualquer excesso do fundo,
baseado na perspetiva de futuras contribuigdes que possam ser necessarias.

Plano de contribui¢do definida

Para o plano de contribuigéo definida, aplicavel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos
colaboradores da Companhia sdo reconhecidas como custo do exercicio quando devidas.
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Beneficios de saude

A Companhia assumiu a responsabilidade de assisténcia médica vitalicia. O direito a este beneficio esta condicionado a
permanéncia do colaborador na Companhia até a idade da reforma e ao cumprimento de um periodo de servico minimo.

A mensuragdo e reconhecimento das responsabilidades da Companhia com a assisténcia médica vitalicia, é semelhante a
mensuragdo e reconhecimento das responsabilidades com pensdes acima descritas.

Bonus
As remuneragdes variaveis dos colaboradores sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.
Sistema de incentivos baseado em agGes

A data de 31 de dezembro de 2022 ¢ 2021 nio se encontrava em vigor nenhum plano de remuneragéo com agdes.

S) Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros séo reconhecidos
em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que
sdo também registados por contrapartida dos capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios
decorrentes da reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para venda sdo posteriormente reconhecidos em resultados no
momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes s30 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de acordo com as regras
fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdi¢do.

Os impostos diferidos s@o calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferengas temporarias
entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou
substancialmente aprovadas a data de balango em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas
temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferengas temporarias, com exceg@o das diferengas geradas por: 1)
o reconhecimento inicial do goodwill; ou ii) o reconhecimento inicial de ativos e passivos, que nao resultem de uma concentragido
de atividades empresariais, ¢ que a data da transag@o ndo afetem o resultado contabilistico ou fiscal. Os impostos diferidos ativos
sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as
diferencas temporarias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

A Companhia procede, conforme estabelecido na IAS 12, a compensagao dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre que:
(i) tenha o direito legalmente executdvel de compensar ativos por impostos correntes € passivos por impostos correntes; € (ii) os
ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal
sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos por impostos
correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os
passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

t) Resultados por acéo

Os resultados por agdo basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel a acionistas da Companhia pelo nimero
médio ponderado de a¢des ordinarias emitidas durante o ano.

Durante os exercicios de 2022 e 2021, a Companhia ndo detinha a¢des proprias ou outros instrumentos de capital ou divida
suscetiveis de originar o efeito de diluigdo.

u) Reporte por segmentos

A Companhia determina e apresenta segmentos de gestio baseados na informagao de gestdo produzida internamente.

Um segmento operacional de negdcio é uma componente identificavel do Grupo que se destina a fornecer um produto ou servico
individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, dentro de um ambiente econdomico especifico e que esteja sujeito a
riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros, que operem em ambientes econdomicos diferentes.

A Companbhia controla a sua atividade através dos segmentos de gestdo principais referidos na Nota I1.3. A Companhia ndo adotou

o IFRS 8, uma vez que ndo ¢ uma entidade cotada, nem se encontra em processo de vir a ser cotada. A informacdo apresentada
respeita aos requisitos de divulgacdo definidos pela ASF.
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V) Capital social

As agdes sdo classificadas como Capital Proprio quando néo tém subjacente a obrigagao de transferir dinheiro ou outros ativos. Os
custos incrementais diretamente atribuiveis & emissdo de instrumentos de capital sdo apresentados no Capital Proprio como uma
deducao dos proveitos, liquidos de impostos.

X) Reservas de reavaliacdo

As reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros representam as mais ¢ menos valias potenciais
relativas aos ativos financeiros valorizado ao justo valor por reservas e ativos financeiros disponiveis para venda, liquidas da
imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios anteriores.

I1.2Principais estimativas e julgamentos utilizados na
aplicacéo das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administragéo efetue julgamentos e
faca estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Companhia sdo discutidas nesta nota com
o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados da Companhia e a sua divulgacdo.
Uma descrigdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Companhia ¢ apresentada na Nota II.1 as
demonstragdes financeiras.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo Conselho de Administragio,
os resultados reportados pela Companhia poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de
Administracdo considera que as escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma
adequada a posicdo financeira da Companhia e o resultado das suas opera¢des em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para um melhor entendimento das demonstragdes
financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

Estimativas
Provisoes técnicas

As provisdes técnicas incluindo provisdes para sinistros correspondem as responsabilidades futuras decorrentes dos contratos. As
provisdes técnicas relativas aos produtos vida tradicionais e rendas foram determinadas tendo por base varios pressupostos
nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das coberturas incluindo uma margem de risco ¢
incerteza. Os pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada da Companhia e do mercado. Estes pressupostos
poderdo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha a confirmar a sua desadequagdo. As provisdes técnicas
decorrentes de contratos de seguro incluem (1) provisdo matematica de contratos vida, (2) provisdo para participagdo nos
resultados (incluindo participag@o nos resultados a atribuir), (3) provisdo para prémios ndo adquiridos, (4) provisao para sinistros
reportados e ndo reportados incluindo as despesas de regularizagdo respetivas, e (5) provisdo para compromissos de taxa - teste de
adequacdo das responsabilidades.

Quando existem sinistros provocados ou contra os tomadores de seguro, qualquer montante pago ou que se estima vir a ser pago
pela Companhia ¢ reconhecido como perda nos resultados. A Companhia estabelece provisdes para pagamento de sinistros
decorrentes dos contratos de seguro.

Na determinagao das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento, a Companhia avalia periodicamente
as suas responsabilidades utilizando metodologias atuariais e tomando em considerag@o as coberturas de resseguro respetivas. As
provisdes sdo revistas periodicamente por atuarios qualificados.

As provisdes para sinistros ndo representam um célculo exato do valor da responsabilidade, mas sim uma estimativa resultante da
aplicacdo de técnicas de avaliagdo atuariais. Estas provisdes estimadas correspondem a expectativa da Companhia de qual sera o
custo ultimo de regularizagio dos sinistros, baseado numa avaliagdo de factos e circunstincias conhecidas nessa data, numa revisao
dos padrdes historicos de regularizagdo, numa estimativa das tendéncias em termos de frequéncia da sinistralidade, teorias sobre
responsabilidade e outros fatores. Variaveis na determinagéo da estimativa das provisdes podem ser afetadas por eventos internos
e/ou externos nomeadamente alteragdes nos processos de gestdo de sinistros, inflagdo e alteragdes legais. Muitos destes eventos
ndo sdo diretamente quantificaveis, particularmente numa base prospetiva. Adicionalmente, podera existir uma diferenga temporal
significativa entre 0 momento da ocorréncia do evento seguro (sinistro) e 0 montante em que este evento € reportado a Companhia.
As provisdes sdo revistas regularmente e através de um processo continuo a medida que informagao adicional é recebida e as
responsabilidades vao sendo liquidadas.

20



Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragoes Financeiras
31 dezembro, 2022

Ver adicionalmente as Notas 26 e 30, assim como a Nota 36 “Gestdo de riscos” com as analises de sensibilidade.
Justo valor dos instrumentos financeiros derivados e outros ativos e passivos ao justo valor

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacdo ¢ determinado com base na
utilizagdo de pregos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com base em metodologias de
avaliaco, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado, o valor temporal,
a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos
na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de
determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Ver adicionalmente as Notas 17, 18 ¢ 19, assim como a Nota 36 “Gestdo de riscos” com as analises de sensibilidade.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda e investimentos detidos até a maturidade

A Companhia determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma
desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor abaixo do respetivo custo de aquisi¢@o, ou quando tenha
identificado um evento com impacto nos cash flows futuros estimados dos ativos. A determinagdo de uma desvalorizagdo
continuada ou de valor significativo requer julgamento, baseado em informacgao relevante disponivel, incluindo a volatilidade
normal dos precos dos instrumentos financeiros.

Deste modo, para instrumentos de capital, considerando a elevada volatilidade do mercado, um declinio (i) de 25% no justo valor
relativamente ao custo de aquisi¢@o ¢ considerado pela Companhia como uma desvalorizacdo significativa e (ii) que persista por
mais de 12 meses ¢ assumido como uma desvalorizag@o prolongada. Para titulos de divida, considera-se que os mesmos estdo em
situagdo de imparidade quando existe evidéncia objetiva que um ou mais eventos tém um impacto nos cash flows futuros estimados

destes ativos.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliagdo os quais requerem a utilizacao
de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar num nivel diferente de perdas
por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da Companbhia.

Ver adicionalmente a Nota 11, assim como a Nota 36 “Gestao de riscos” com as analises de sensibilidade.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a
utilizagdo de projec¢des atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter impacto nos custos e
nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteragdes a estes pressupostos podem ter um impacto significativo nos valores determinados.

Ver adicionalmente a Nota 27.

Imparidade dos ativos de longo prazo

Os ativos tangiveis e intangiveis sdo revistos para efeitos de imparidade quando existem factos ou circunstancias que indicam que
o seu valor liquido ndo € recuperavel.

Considerando, as incertezas quanto a determinagio do valor de recuperagdo liquido dos ativos tangiveis e intangiveis pelo facto
de se basear na melhor informagdo disponivel a data, as alteragdes dos pressupostos poderdo resultar em impactos distintos na
determinacdo do nivel de imparidade e consequentemente nos resultados da Companhia.

Ver adicionalmente as Notas 23 e 24.

Impostos sobre os lucros

A determinagdo dos impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas. Outras interpretagdes e estimativas
poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes ¢ diferidos, reconhecidos no exercicio.

De acordo com a legislagdo fiscal em vigor, as Autoridades Fiscais tém a possibilidade de rever o célculo da matéria coletavel
efetuado pela Companhia durante um periodo de quatro anos ou durante o periodo de reporte dos prejuizos fiscais quando superior,
contados a partir do exercicio a que respeitam, no caso de existirem prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que
hajam corre¢des a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da legislagdo fiscal. No entanto, é
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convicgdo do Conselho de Administragdo da Companhia, de que ndo havera corregdes significativas aos impostos sobre lucros
registados nas demonstragdes financeiras.

Ver adicionalmente a Nota 29.

11.3Segmentos de Gestéo

A atividade desta Companhia é exercida em 3 segmentos basicos de negdcio e num segmento geografico correspondente ao

territorio portugueés.

O relato por segmento em 2022 e 2021 ¢ como se segue:

Eur
2022 2021
Contratos de Contratos de Contratos Total Contratos de Contratos de Contratos Total
seguro investimento (*) uL seguro investimento (*) uL

Prémios adquiridos liquidos de resseguro 138.736.461 248.604.245 - 387.340.706 136.788.882 253.059.607 - 389.848.489
ComissGes de contratos de seguro e operagdes considerados para
efeitos contabilisticos como contratos de investimento ou como - - 33.909.185 33.909.185 - - 33.552.592 33.552.592
contratos de prestagdo de servicos
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (53.385.202) (806.716.431) - (860.101.633) (53.384.262) (656.668.337) - (710.052.599)
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro - - - - - - - -
Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro 6.611.207 528.416.569 - 535.027.776 15.809.928 364.799.220 - 380.609.148
Participacéo nos resultados, liquida de resseguro (420.177) (12.803.996) - (13.224.173) (4.980.349) (2.078.714) - (7.059.063)
Custos e gastos de explorago liquidos (31.345.903) (26.424.724) (17.131.166) (74.901.793) (20.010.746) (27.894.031) (18.552.799) (66.457.576)
Rendimentos 5.115.217 71.544.181 - 76.659.398 4.818.501 71.449.133 - 76.267.634
Gastos financeiros (1.522.288) (7.650.011) (4.853.781) (14.026.080) (1.275.878) (7.846.914) (4.764.319) (13.887.111)
Ganhos liquidos de ativos financeiros 293.262 19.674.805 - 19.968.067 72.494 17.692.036 - 17.764.530
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 36.578 156.620 (78.955) 114.243 75.973 375.638 - 451.611
Ganhos e perdas de associadas e empreendimentos conjuntos R R ~ R
contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial 1.736.425 1.736.425 1.101.568 1.101.568
Margem técnica 64.119.155 16.537.683 11.845.283 92.502.121 77.914.543 13.989.206 10.235.474 102.139.223
Proveito dos investimentos 4.451.671 1.729.485
Mais/(menos) valias realizadas 6.286.748 633.063
Despesas gerais (180.321) (188.058)
Qutros proveitos/(custos) ndo técnicos (782.825) (2.830.384)
Resultado néo técnico 9.775.273 655.895)
Resultado antes de impostos 102.277.394 101.483.328

(*) Contratos de investimento com participagéo nos resultados
descricionaria (conforme politica 11.1.b))
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I1.4Notas a demonstracao dos resultados

Notal Prémios adquiridos, liquidos de resseguro

Os prémios brutos emitidos sdo analisados como segue:

Eur
2022 2021

Contratos de seguro 144.346.225 168.990.305
Contratos de investimento com participacéo nos resultados
discricionaria 248.604.245 253.059.607
Prémios brutos emitidos 392.950.470 492,049 912
Contratos de seguro (5.609.763) (32.201.423)
Prémios resseguro cedido (5.609.763) (32.201.423)
Prémios brutos emitidos liquidos de resseguro 387.340.707 389.848.489

Os prémios brutos emitidos incluem prémios de contratos com risco de seguro significativo e de contratos sem risco de seguro
significativo, mas com participac¢@o nos resultados discriciondria, os quais sdo mensurados de acordo com o IFRS 4.

O montante de prémios brutos emitidos ascendeu a 392.950.470 em 2022, representando uma reducao de Euro 29.099.442 face a
2021. Os seguros de capitalizacdo (Poupanca + PPR e PPR/E) apresentaram um decréscimo de 1,8% (- 4,5 milhdes de euros).
Isoladamente, os produtos que oferecem solugdes complementares de reforma apresentam uma evolugdo negativa de 6,7% (-14,6
milhdes de euros) face a 2021, com uma quota de mercado de 24%, o que representa uma diminui¢do de 5%. Por outro lado, os
produtos de poupanga representaram um aumento de 28,6% (+10,1 milhdes de euros) face a 2021, materializando-se numa quota
de mercado de 4,2%, +1,4% face a 2021. Estas tendéncias respondem & oferta das garantias para 2022 e 2023 onde a companhia
sinalizou com 1% nas novas subscri¢des de PPR e 1,25% nas novas subscri¢gdes de poupanca. Nos produtos de Risco, a Ocidental
Vida obteve uma receita processada superior a 140 milhdes de euros, representando um decréscimo de 16,2% (-27,1 milhdes de
euros) face a 2021 em linha com a ndo renovagdo de uma apolice de risco de elevada importancia, alcangando assim uma quota de
mercado de 13,7% no final de 2022.

Eur
2022 2021

Prémios brutos emitidos de seguro direto
Relativos a contratos individuais 346.931.527 356.638.095
Relativos a contratos de grupo 46.018.942 65.411.818
392.950.470 422.049.912
Periddicos 175.126.395 210.240.339
Néo periodicos 217.824.075 211.809.573
392.950.470 422.049.912
De contratos sem participagdo nos resultados 3.972.226 948.899
De contratos com participacdo nos resultados 388.978.244 421.101.014
392.950.470 422.049.912
Resultado resseguro cedido (1.380.834) 4.630.115
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A Companbhia utiliza o resseguro como um método para garantir que o risco proveniente das responsabilidades com contratos ¢
mantido dentro dos niveis de apetite ao risco e otimizado de um ponto de vista de risco/retorno e capital. Para além da transferéncia
e mitigacdo de risco, o resseguro contém ainda um conjunto de outros beneficios, como a otimizagdo do capital, a melhoria de
fluxos de caixa e os servigos adicionais fornecidos pelos resseguradores (incluindo o conhecimento, o apoio na defini¢ao do prego,
nova informagdo de mercado, entre outros).

Na Ocidental Vida, para 2022, foi concretizado um tratado ndo-proporcional “per Life”, com uma participacdo de 50% do
ressegurador Ageas SA NV para todas as linhas de negdcio Vida Risco Individual e Grupo do ramo Vida.”

Nota2 ComissOes de contratos de seguro e operacgdes consideradas para efeito
contabilisticos como contratos de investimento ou como contratos de prestacdo
de servigos

Esta rubrica inclui as comissdes de contratos de seguro considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento
no montante de Euro 33.909.185 (2021: Euro 33.552.592), sendo calculadas fundo a fundo, de acordo com as condi¢des gerais de
cada produto.

Eur
2022 2021
ComissBes de gestdo 32.435.996 31.439.819
Up front fee 12.760 83.846
Comissdes de resgate e outras 1.460.429 2.028.927
33.909.185 33.552.592
Nota 3 Custos com sinistros, liquidos de resseguro
Os custos com sinistros do ramo sdo analisados como segue:
Eur
2022 2021
Contratos de Contratos de Contratos de Contratos de
. - . Total . - . Total
seguro investimento seguro investimento
Sinistros pagos
Montantes brutos
50.178.752 802.311.047 852.489.799 84.337.957 653.002.768 737.340.725
Parte dos resseguradores
(5.767.080) - (5.767.080) (27.173.170) - (27.173.170)
44.411.672 802.311.047 846.722.719 57.164.787 653.002.768 710.167.555
Variagéo da provisao para sinistros
Montantes brutos
4.252.119 3.974.003 8.226.122 (6.375.404) 3.399.712 (2.975.692)
Parte dos resseguradores
3.413.624 - 3.413.624 1.689.962 - 1.689.962
7.665.743 3.974.003 11.639.746 (4.685.442) 3.399.712 (1.285.730)
Total antes custos imputados
52.077.415 806.285.050 858.362.465 52.479.345 656.402.480 708.881.825
Custos com Sinistros (imputados) 1.739.169 1.170.774
Total
ot 860.101.634 710.052.599

* Contratos de investimento com participacéo nos resultados discricionéria

24



Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragoes Financeiras
31 dezembro, 2022

Em 2022, os montantes pagos de contratos de investimento incluem Euro 616.092.775 de vencimentos (2021: Euro 426.258.735),
Euro 137.968.588 de resgates (2021: Euro 168.927.957) e Euro 48.249.684 de capitais por morte ou invalidez (2021: Euro
57.816.076).

Nota4 Provisdo matematica, outras provisdes técnicas e participacdo nos resultados,
liquidas resseguro

A rubrica provisdo matematica do ramo Vida, liquida de resseguro considera a variagdo das responsabilidades da Companhia com
contratos de seguro do ramo Vida e contratos de investimento com participa¢ao nos resultados descricionaria (ver adicionalmente
a Nota 26).

A rubrica de participagdo nos resultados, liquida de resseguro, respeita (i) ao acréscimo de responsabilidades da Companhia relativo
aos montantes estimados atribuiveis aos tomadores de seguros em contratos de seguro do ramo Vida e contratos de investimento
com participag@o nos resultados (ver adicionalmente a Nota 26) e ii) as valias potenciais de titulos ja alienados que foram atribuidos
no exercicio.

A variagdo da provisdo matematica, outras provisdes técnicas e a variagdo da participagdo nos resultados sdo analisadas como
segue:

Eur

2022

Contratosde  Contratos de

. . Total
seguro investimento *

Variagdo da provisdo matematica, liquida de resseguro

Variagio da provisdo matematica (6.611.207) (528.416.569) (535.027.776)

(6.611.207)  (528.416.569)  (535.027.776)

Variagdo da provisdo para participagdo nos resultados, liquida de resseguro 420177 12.803.996 13.224.173

Total (6.191.030)  (515.612.573)  (521.803.603)

Eur

2021

Contratosde  Contratos de

. . Total
seguro investimento *

Variagdo da provisdo matematica, liquida de resseguro

Variag&o da provisdo matematica (15.809.928) (364.799.220) (380.609.148)

(15.809.928)  (364.799.220)  (380.609.148)

Variagdo da provisdo para participago nos resultados, liquida de resseguro 4.980.349 2078.713 7059062

Total (10.829.579)  (362.720.507)  (373.550.086)

* Contratos de investimento com participacdo nos resultados discricionéria
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Nota5 Custos e gastos de exploracéo liquidos

Os custos e gastos de exploragdo liquidos do ramo vida sdo analisados como segue:

Eur
2022
Contratos de
Contratos de T
seguro investimento Unit Linked Total
Custos de aquisi¢do - comissdes 21440587  16.071.987  12.588.687  50.101.261
Custos de aquisi¢do alocados 4.155.536 1.765.321 2.202.730 8.123.587
Custos administrativos - comissfes 5.539 - - 5.539
Custos administrativos alocados 7.619.715 8.587.416 2.339.748 18.546.879
Comissdes e participagdo nos resultados de resseguro (1.875.473) - - (1.875.473)
Total 31.345.904 26.424.724 17.131.165 74.901.793
Eur
2021
Contratos de
Contratos de -
sequro investimento Unit Linked Total

Custos de aquisi¢do - comissGes 19.619.735  18.744.173  13.676.818  52.040.726
Custos de aquisigéo alocados 4.040.850 1.816.364 1.936.579 7.793.793
Custos administrativos - comissfes 3.471 - - 3.471
Custos administrativos alocados 7.695.022 7.333.494 2.939.400 17.967.916
ComissBes e participacdo nos resultados de resseguro (11.348.330) - - (11.348.330)
Total 20.010.748 27.894.031 18.552.797 66.457.576

*Contratos de investimento com participagao nos resultados discricionéria

A rubrica custos de aquisi¢do — comissdes inclui um montante de Euro 48.419.674 (2021: Euro 51.232.168) relacionados com as
comissoes pagas ao Grupo Banco Comercial Portugués, S.A., de acordo com os termos do contrato de distribui¢do estabelecido
com a Ocidental Vida.

Os custos por natureza (custos indiretos) sdo primeiro contabilizados pela sua natureza e posteriormente imputados, tendo por base
uma chave de reparti¢éio, a custos de aquisi¢@o, a custos administrativos, a custos com sinistros, a custos com investimentos e a

custos de gestdo de fundos de pensdes (ver Nota 14 - Custos e gastos por natureza a imputar).

A metodologia de imputag@o utilizada para 2022 foi consistente com aquela adotada em 2021.
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Os juros, os dividendos e outros rendimentos similares sdo analisados como se segue:

Rendimentos de ativos financeiros classificados inicialmente ao Justo

Valor por Resultados

Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda
Rendimentos de ativos a deter até a maturidade

Rendimentos de ativos de filiais, associadas e empreendimentos

conjuntos

Rendimentos de dep6sitos bancarios e empréstimos concedidos

Eur

2022 2021
173.086 183.009
70.604.707 69.545.128
2.864.017 3.556.923
3.579.000 -
3.890.260 4.712.057
81.111.070 77.997.117

Em 2022, foram obtidos juros relativos a ativos financeiros em imparidade no montante de Euro 89.675 (2021: Euro 93.408) e

dividendos de Euro 0 (2021: Euro 351.863).

Nota 7 Gastos financeiros

Os gastos financeiros - Outros correspondem aos custos operacionais imputados a fun¢do investimentos (ver Nota 14 — Custos e
gastos por natureza a imputar), no montante de Euro 14.206.403 (2021: Euro 14.075.169).

Este montante inclui o valor dos juros suportados do empréstimo subordinado no montante de Euro 6.095.217 (2021: Euro

5.157.935).

Nota8 Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas

Os ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas sdo analisados como

segue:

Divida publica

Obrigacoes de outros emissores

Ac0es e fundos de investimento

De investimentos disponiveis para venda
De investimentos a deter até a maturidade

Total

Eur
2022 2021

Ganhos (Perdas) Total Ganhos (Perdas) Total
8.518.862  (7.573.396) 945.466 96.669  (1.354.153)  (1.257.484)
397.124  (2.421.644)  (2.024.520) 273.441 (36.857) 236.584
54.261.139  (24.025.692) 30.235.447 21.996.511 (1.724.483) 20.272.028
63.177.125  (34.020.732) 29.156.393 22.366.621  (3.115.493) 19.251.128
- - - 541 - 541
63.177.125  (34.020.732) 29.156.393 22.367.162 (3.115.493) 19.251.669
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Nota9 Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor

atraves ganhos e perdas

Os ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas sdo analisados como

segue:
Eur
2022
Ganhos (Perdas) Outros Total
De investimentos detidos para negociacéo (ver Nota 17) 3.354.513 (49.208.933) 44.843.966 (1.010.454)
ﬁstz;tllv:)s financeiros ao justo valor através de resultados (ver 2689.572.986  (3.242.893.864) 554 646.522 1.395.644
Total 2.692.927.499  (3.292.102.797) 599.490.488 315.190
2021
Ganhos (Perdas) Outros Total
De investimentos detidos para negociagéo (ver Nota 17) 60.138.437 (162.166.180) 101.584.774 (442.969)
Bgtztlilgo)s financeiros ao justo valor através de resultados (ver 1.123.563.098 (965.370.337) (158.850.171) (657.410)
Total 1.183.701.535  (1.127.536.517) (57.265.397) (1.100.379)

Os Outros ganhos / (perdas) liquidos incluem os rendimentos dos investimentos, bem como os ganhos ¢ perdas de passivos

financeiros decorrentes dos contratos de unit linked (ver Nota 30).

Nota 10 Diferencas de cambio

As diferengas de cAmbio negativas, no montante de Euro 381.035 (2021: Euros 917.973 positivas), dizem respeito a depdsitos

a ordem.

Nota 11 Imparidade (liquida de reversdes)

A imparidade (liquida de reversdes) ¢ analisada como se segue:

De ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 19)
De devedores por operagdes de seguro direto e de resseguro

De devedores por outras operacdes

Total imparidade

Eur

2022 2021
1.186.852 1.271.857
(54.752) 14.806
77.560 -
1.209.660 1.286.663

28



Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragoes Financeiras
31 dezembro, 2022

Entre 2022 e 2021, a imparidade de titulos evoluiu como se segue:

Eur
2022 2021
De ativos financeiros disponiveis para venda
Obrigagdes de outros emissores
Saldo inicial 13.952.783 13.952.783
Saldo final 13.952.783 13.952.783
Acdes e fundos de investimento
Saldo inicial 52.131.086 51.552.902
Reforgo (ver Nota 19) 1.186.852 1.971.857
Reversao de imparidade por vendas (45.608.663) (693.673)
Saldo final 7.700.275 52.131.086

Nota 12 Outros rendimentos/gastos técnicos e ndo técnicos, liquidos de resseguro

A rubrica outros rendimentos técnicos, no montante de Euro 114.243, respeita maioritariamente ao proveito decorrente de
penalizagdes por resgates antecipados no valor de Euro 365.840 (2021: Euros 451.613).

Esta rubrica engloba também o valor de gastos técnicos no valor de Euro 251.596 relativo ao cumprimento de uma agao do Tribunal
da Relagdo de Lisboa também relacionado com pagamento de resgates.

Nota 13 Outros rendimentos e gastos

A rubrica outros rendimentos e gastos, no montante de Euro 760.017 (2021: Euros 2.815.580), respeita maioritariamente a custos
incorridos com donativos, no valor total de Euro 608.844 (2021: Euros 576.081), nomeadamente com a contribui¢do anual da
Companhia para a Fundag@o Ageas, no valor de Euro 512.948 (2021: Euro 463.000). Adicionalmente, em 2022 foram registados
rendimentos de Euro 169.361 (2021: Euro 190.303) relativos a cedéncia de pessoal a outras entidades do Grupo Ageas.
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Nota 14 Custos e gastos por natureza a imputar

Os custos e gastos por natureza a imputar sdo analisados como segue:

Eur
2022 2021
Gastos com pessoal
Remuneragc@es - 6rgéos sociais 1.738.349 1.725.601
Remuneragdes - pessoal 10.316.738 8.710.711
Encargos sobre remunerag6es 2 426.092 2.081.582
Beneficios p6s emprego (nota 27) 655.656 631.799
Seguros obrigatorios 490.946 567.751
Gastos de agéo social 41.511 63.265
Outros gastos 1.404.954 156.809
17.074.246 13.937.518
Fornecimentos e servigos externos
Trabalhos Especializados 12.556.495 12.457.134
Materiais 585.561 737.678
Conservacao e Reparagao 30.410 483.648
Rendas e Alugueres 175.044 327.227
Quotizacoes 227.830 202.402
Artigos para oferta 5.720 175.488
Publicidade e Propaganda 192.069 151.271
Gastos com cobranca de prémios 131.221 122.802
Deslocacoes e estadas 215.121 120.483
Avencas e honorarios 54.349 105.887
Combustiveis 153.690 95.370
Limpeza, higiene e conforto 8.789 34.887
Outros 469.445 430.964
14.805.746 15.445.242
Depreciacoes de ativos tangiveis e imoveis
Propriedades de investimento 73.260 142.023
Equipamento de transporte e outro equipamento 266.537 235.085
Equipamento informatico 51.324 20.445
AmortizacOes dos ativos intangiveis
Software 41302 308.268
432.423 705.821
Outros
Juros suportados 7.666.945 7.963.515
Comissdes 2.468.259 2.596.468
Imposto de selo e taxas 469.096 738.400
Provisdes (300.678) (379.312)
10.303.621 10.919.071
Total 42.616.036 41.007.652
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Os gastos administrativos (excluindo Depreciagdes a Amortizagdes do exercicio) atingiram os 42,2 milhdes de euros,
correspondente a um aumento de 4,7% face ao periodo homoélogo. Este aumento ¢ explicado pelas Despesas com Pessoal que
apresentaram um aumento de 22,5% (+3 milhdes de euros), representando 40,5% do total dos gastos administrativos. Em 31 de
dezembro de 2022, o nimero médio de colaboradores do Grupo ascendia a 205 (2021: 188). Os custos com pessoal cedido foram
incluidos nos Custos com pessoal.

Os custos com Fornecimentos e Servigos Externos apresentaram uma diminui¢do de 4,1% (- 600 mil euros) em contraste com o
aumento de 13,4% (+ 1,8 milhdes de euros) registado em 2021.

Os Outros incluem um montante de Euro 7.666.945 (2021: Euro 7.963.515) de Juros suportados, dos quais Euro 5.694.163 (2021:
Euro 5.151.836) dizem respeito aos juros do empréstimo subordinado, ver Nota 31 — Qutros passivos financeiros. Adicionalmente,
nesta rubrica foram também registados gastos no montante de Euro 469.096 (2021: Euro 738.400), cuja redugdo de 269 mil euros
esta relacionada com a diminui¢do do imposto selo e¢ da taxa a pagar a ASF, decorrente do menor volume de prémios emitidos.
Incorpora também um montante de Euro 2.468.259 (2021: Euro 2.596.468) relativos a Comissdes e um proveito de Euro 300.678
relativo a reversdo de outras provisdes (2021: proveitos de Euro 379.312).

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 ndo existiram créditos concedidos pelo Grupo aos membros dos Conselhos de Administragdo
e Fiscal.

Os custos e gastos por natureza foram imputados pelas fungdes sinistros, aquisi¢do, administrativa e investimentos, da seguinte
forma:

Eur
2022 2021
Custos com sinistros (ver nota 3) 1739 168 1170 774
Custos de exploragdo (ver nota 5)
Custos de aquisi¢do 8 123 587 7793 793
Custos administrativos 18 546 879 17967916
Custos com investimentos (ver nota 7)
Alocados a Conta Técnica 14 026 080 13887 111
Alocados a Conta Nao Técnica 180 322 188 058
Total 42 616 036 41 007 652

A data de 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica de Fornecimentos e servigos externos inclui os honorarios faturados pela
PricewaterhouseCoopers-SROC (incluindo o IVA a taxa aplicavel), com relagdo aos seguintes servigos prestados:

Eur
Despesas Faturados
2022 2021 2022 2021

PwC
Certificagdo Legal de contas 2020 - - 4.428 42.620
Certificacdo Legal de contas 2021 17.835 143.972 53.828 107.979
Certificagdo Legal de contas 2022 336.405 - 265.234
Auditoria reporte trimestral ao grupo 2020 - - - 7.380
Servicos de garantia de fiabilidade sobre o reporte prudencial
2020 - - - 48.708
Servigos de garantia de fiabilidade sobre o reporte prudencial
2021 - 48.708 48.708
Servicos de garantia de fiabilidade sobre o reporte prudencial
2022 55.350 - -
Outros servigos distintos de auditoria 2020 - - - 6.642
Outros servigos distintos de auditoria 2021 - 6.642 6.642
Total 409.590 199.322 378.840 213.329

O aumento nos honorarios do Revisor Oficial de Contas da Companhia em 2022, resulta da extens@o dos servigos de revisdo
legal a validagdo do Balango de Transigdo de 2022, com a implementagdo da IFRS 9 — Instrumentos financeiros e IFRS 17 —
Contratos de Seguro.
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I1.5Notas ao balanco

Nota 15 Caixa e seus equivalentes

Em 31 de dezembro de 2022 ¢ 2021, o saldo desta conta refere-se a depositos bancarios e ¢ analisado por banco como segue:

Eur

2022 2021
Millenniumbcp 185.251.058 267.626.223
B.B.V.A. 11.609.876 11.663.955
Santander 11.697.137 11.768.456
ABN AMRO 72.098 90.666
Total 208.630.169 291.149.300

A maior exposi¢do ¢ no Millenniumbcp, banco com o qual a Companhia tem uma relagdo comercial.
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Nota 16 Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Natureza da Fragéo de vValor Ano
Empresa participacéo Sede capital articipacio aquisicio

financeira detida P pag quisic
H2Care, S.A. Empggﬁ;‘f{:ge”m Lisboa 71,70% 13.341.391 2019
ANCPG - Investimentos Imobiliarios, S.A. Empggﬁ;‘f{:ge”m Lisboa 71,70% 33.986.377 2019
ANCPG4 - Investimentos Imobilidrios, S.A. Em"c’gﬁ;‘f':f;e”to Lisboa 71,70% 6.352.645 2019
ANCPG2 - Investimentos Imobiliarios, S.A. Empcrgﬁ?ﬂf;e”m Lisboa 71,70% 19.256.505 2020
Go Porto, S.A. Empc’gﬁ;‘fr:;ge”m Lisboa 50,00% 16.665.000 2020
Go Classique, S.A. Empc’gﬁ;‘fr:;ge”m Lisboa 71,70% 9.524.313 2021
Cais Office - Investimentos Imobilidrios, S.A. Empc’gﬁ;‘fr:;ge”m Lishoa 50,00% 10.302.740 2021
Campolide XXI - Investimentos Imobilidrios, S.A. Empc’gﬁ;‘fr:;ge”m Lishoa 50,00% 15.246.981 2021
Promiris RU, S.A. Empcrgﬁ?ﬂgemo Lishoa 15,00% 7.500 2021
3Shoppings - Holding, SGPS, S.A. Filial Lishoa 80,00% 42.587.255 2018
Ageas Portugal Services, ACE Empcrgre;ljjr:;gento Lisboa 0,00% - 2017
Go Cravel, S.A. Empreendimento | ;0. 50,00% 3.250.000 2022

conjunto
SPPP - Praga Principe Perfeito S.A. Empggﬁ;‘fr:ge”m Lisboa 50,00% 41.542.884 2022
Total 2022 212.063.592
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Em 31 de dezembro de 2021, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Natureza da =
Empresa participacao Sede Ffa@”‘" d_e \(qlor . An_o x

financeira capital detida participacao aquisicao
H2Care, S.A. Empggﬁ;‘fr:ge”m Lisboa 71,70% 13.458.500 2019
ANCPG - Investimentos Imobiliarios, S.A. Empggﬁ;‘fr:ge”m Lisboa 71,70% 33.317.344 2019
ANCPG4 - Investimentos Imobilidrios, S.A. Empggﬁ;‘fr:ge”m Lisboa 71,70% 6.167.262 2019
ANCPG?2 - Investimentos Imobilidrios, S.A. Empcr(fﬁ;‘fr:ge”m Lisboa 71,70% 18.916.477 2020
Go Porto, S.A. Empcrgﬁ;‘fr:ge”“’ Lisboa 50,00% 14.884.593 2020
Go Classique, S.A. Empcrgﬁ;‘fr:ge”“’ Lisboa 71,70% 9.398.745 2021
Cais Office - Investimentos Imobiliarios, S.A. Empcrgﬁ;‘fr:ge”“’ Lisboa 50,00% 10.081.700 2021
Campolide XXI - Investimentos Imobilidrios, S.A. Empggﬁ;‘fr:ge”“’ Lisboa 50,00% 14.819.702 2021
Promiris RU, S.A. Empgsﬁ;‘fr:gem" Lishoa 15,00% 7.500 2021
3Shoppings - Holding, SGPS, S.A. Filial Lishoa 80,00% 47.057.136 2018
Ageas Portugal Services, ACE Empreepdlmento Lishoa 0,00% - 2017

conjunto
Total 2021 168.108.961

A H2Care foi constituida em 2018, tendo por Unica acionista a Ocidental Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., com um
capital de Euro 50.000, com valor nominal de Euro 1. Esta Sociedade propde-se ser um veiculo para a componente de investimento
imobiliério dentro do Grupo Ageas. Em 18 dezembro de 2019, a H2Care celebrou a escritura de compra de um edificio na Rua Castilho
2A, 2, 4, Lisbhoa.

Em 2019, foi deliberado um aumento de capital na H2Care, a realizar por quatro novas acionistas, passando assim o capital para Euro
100.000: a Ocidental Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A. entra com Euro 21.700 (passando a deter 71.700 ages), a Ageas
Portugal — Companhia de Seguros de Vida, S.A. entra com Euro 13.300 (equivalente a 13.300 a¢des), a Ageas Portugal — Companhia
de Seguros, S.A., entra com Euro 9.500 (equivalente a 9.500 a¢des), a Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros S.A., entra com
Euro 4.200 (equivalente a 4.200 acles) e a Médis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A., entra com Euro 1.300
(equivalente a 1.300 agdes). Ainda em 2019, ocorreu a realizacdo de prestacdes suplementares em dinheiro gratuitas no montante de
Euro 18.500.000, por parte de todas as acionistas da Sociedade na proporcdo das respetivas participagdes sociais na Sociedade. Em
2021, foi aprovado a realizacéo de prestagdes suplementares em dinheiro e gratuitas no valor total de Euro 700.000, por parte de todos
0s acionistas da Sociedade.

Enquadrado na estratégia do grupo Ageas no ambito do investimento imobiliario a ANCPG, a ANCPG 4 e a ANCPG 2 foram adquiridas
pelo Grupo Ageas, em 2019 e 2020, tendo as seguinte estrutura acionista: a Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida
S.A. com 71,70% (correspondente a 35.850 acOes), a Ageas Portugal — Companhia de Seguros de Vida, S.A. com 13,30%
(correspondente a 6.650 agdes), a Ageas Portugal — Companhia de Seguros, S.A. com 9,50% (correspondente na 4.750 agles), a
Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros, S.A., com 4,20% (correspondente a 2.100 a¢des) e a Médis — Companhia Portuguesa
de Seguros de Saude, S.A. com 1,30% (correspondente a 650 a¢des). Estas empresas propdem-se ser veiculos das suas acionistas para
a componente de investimento imobiliario.

A atividade da ANCPG iniciou-se em 3 de fevereiro de 2015 e consiste na aquisicdo e promogao imobiliaria e opera unicamente no

mercado portugués. A Sociedade é proprietaria de um edificio de escritorios situado na Rua de Entrecampos, N° 28 em Lisboa, sendo
este utilizado para arrendamento.
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A atividade da ANCPG 4 iniciou-se a 4 de novembro de 2016 e consiste na aquisicao e promogao imobiliaria e opera unicamente no
mercado portugués. A Sociedades é proprietaria de um imével situado na Rua Alfredo Guisado, n° 8, 10 e 10-A, freguesia de Benfica,
em Lishoa, sendo este unicamente utilizado para arrendamento.

A ANCPG 2 - Investimentos Imobiliarios, S.A. foi constituida em 3 de fevereiro de 2015 com capital social no valor de 50.000,00
Euros, com valor nominal de Euro 1, totalmente realizado. Durante o ano de 2015 a ANCPG 2 — Investimentos Imobiliarios, S.A.
adquiriu o prédio sito na Avenida D. Joao II, Lote 11601, no Parque das Nagdes, em Lisboa. O edificio possui 13 pisos acima do solo
para escritorios, o rés do chdo com loja e 4 pisos em cave para estacionamento e arrumos.

A Go Porto, S.A foi constituida em novembro de 2018 e propde-se ser um veiculo dos seus acionistas para a componente de
investimento imobiliario. No ano de 2019 foi feita a aquisi¢do de um terreno em Ramalde, sendo que o langcamento da obra de
construgdo do edificio, que sera a nova sede da Ageas Portugal na cidade do Porto, foi efetuado mesmo no final de 2019.

Em 15 de abril 2020, os estatutos da Go Porto foram alterados, bem como a distribuicéo do capital para outros entidades do Grupo
Ageas e em cumprimento do acordado a 9 de dezembro de 2019 entre as cinco acionistas da Sociedade (“Partnership Agreement for
Real Estate Investments™), incluindo a alteragdo do objeto social. Essas Sociedades sdo: Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros
de Vida, S.A., Ageas Portugal — Companhia de Seguros de Vida, S.A.,Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros, S.A. e a Médis
— Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A..

Em novembro de 2021, foi aprovado e realizado, pelos membros do Conselho de Administragdo da Go Porto, mediante contrato de
compra ¢ venda de agdes e transferéncia de prestagdes suplementares entre as seguradoras, a alteragdo da distribui¢do do capital social
da Sociedade, no valor de Euro 1.000.000, de acordo com a nova chave de alocacdio de capital social em vigor para as sociedades
veiculo para investimentos imobilidrios. Assim, o capital da Go Porto ficou distribuido da seguinte forma: a Sociedade Ocidental —
Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A. passou a deter uma participagdo social de 50% (face aos 71.7% detidos anteriormente),
a Sociedade Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros, S.A. passou a deter uma participagdo social de 8% (face aos 4.2% detidos
anteriormente), a Sociedade Ageas Portugal — Companhia de Seguros de Vida, S.A. passou a deter uma participacdo social de 22%
(face aos 13.3% detidos anteriormente), a Sociedade Ageas Portugal — Companhia de Seguros, S.A. passou a deter uma participagao
social de 20% (face aos 9.5% detidos anteriormente) ¢ a Sociedade Médis — Companhia Portuguesa de Seguros de Satde, S.A. passou
a deter 0% (face aos 1.3% detidos anteriormente). Na mesma data, foi aprovado a realizagdo de novas prestagdes suplementares, no
montante total de Euro 27.100.000, por parte de todas as acionistas da Sociedade na proporcéo das novas participagdes sociais, ou seja,
nas seguintes proporgdes: 50% pela Ocidental Vida, 22% pela Ageas Vida, 20% pela Ageas Seguros e 8% pela Ocidental Seguros. Foi
aprovado que as referidas prestagdes suplementares, no montante de 27.100.000 euros, fossem sendo prestadas mediante solicitagdo da
Administragdo. A primeira tranche ficou deliberado em ata da Assembleia Geral de novembro de 2021 que seria imediatamente
entregue, no valor de realizagdo de Euro 19.000.000 (conforme proporg¢do do capital social). A segunda tranche foi solicitada em margo
de 2022, com a entrega de Euro 4.100.000, novamente conforme proporg¢ao do capital social).

A GO Classique, S.A. foi constituida em 28 de maio de 2021 com capital social no valor de Euro 100.000, com valor nominal de Euro
1, tendo a seguinte estrutura acionista: a Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida S.A com 71.7% (correspondente a
71.700 agbes), a Ageas Portugal — Companhia de Seguros de Vida, S.A. com 13.3% (correspondente a 13.300 a¢des), a Ageas Portugal
— Companhia de Seguros, S.A. com 9.5% (correspondente na 9.500 a¢6es), a Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros, S.A.,
com 4.2% (correspondente a 4.200 agdes) e a Médis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A. com 1.3% (correspondente a
1.300 agoes). Esta Sociedade propde-se ser um veiculo das suas acionistas para a componente de investimento imobiliario. Durante o
ano de 2021 a GO Classique, S.A. adquiriu o prédio situado na Rua Alexandre Herculano, n°23 em Lishoa através de escritura de
compra e venda assinada em julho de 2021. Os acionistas da Sociedade nessa data realizaram prestacdes suplementares no montante
de Euro 12.900.000, com o propdsito de dotar a Sociedade de fundo de maneio necessario para a aquisi¢do do imovel.

A Cais Office - Investimentos Imobiliarios, S.A. foi constituida em 30 de dezembro de 2003 com capital social no valor de Euro 50.000,
com valor nominal de Euro 1, totalmente realizado. Enquadrado na estratégia do grupo Ageas no ambito do investimento imobiliario a
Cais Office foi adquirida pelo Grupo Ageas, em escritura realizada no dia 20 de julho de 2021, tendo a seguinte estrutura acionista: a
Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida S.A. com 50% (correspondente a 25.000 aces), a Ageas Portugal — Companhia
de Seguros de Vida, S.A. com 22% (correspondente a 11.000 agdes), a Ageas Portugal — Companhia de Seguros, S.A. com 20%
(correspondente a 10.000 a¢des) e a Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros, S.A., com 8% (correspondente a 4.000 a¢des). A
Cais Office — Investimentos Imobiliarios S.A. propde-se ser um veiculo das suas acionistas para a componente de investimento
imobiliario. O imével situa-se na Esplanada Dom Carlos I, Lote 234 — Parque das Nagoes, freguesia de Santa Maria dos Olivais.

A Campolide XXI — Investimentos Imobiliarios, S.A. foi constituida em 26 de fevereiro de 2008 com capital social no valor de Euro
150.000, com valor nominal de Euro 5. A Campolide XXI adquiriu um lote de terreno, na Rua de Campolide 372, em Lisboa com vista
a desenvolver o projeto imobiliario “Campolide XXI”, destinado ao arrendamento no mercado de escritorios.

Enquadrado na estratégia do grupo Ageas no ambito do investimento imobiliario a Campolide XXI foi adquirida pelo Grupo Ageas,

em escritura realizada no dia 07 de dezembro de 2021, tendo as seguinte estrutura acionista: a Ocidental — Companhia Portuguesa de
Seguros de Vida S.A com 50,00% (correspondente a 15.000 agdes), a Ageas Portugal — Companhia de Seguros de Vida, S.A. com
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22,00% (correspondente a 6.600 acdes), a Ageas Portugal — Companhia de Seguros, S.A. com 20,00% (correspondente na 6.000 agdes)e
a Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros, S.A., com 8,00% (correspondente a 2.400 a¢des). A Campolide XXI, Investimentos
Imobiliarios S.A. propde-se ser um veiculo das suas acionistas para a componente de investimento imobiliario.

Em fevereiro de 2022 foi adquirida a SPPP ao Grupo Martinhal, empresa que detinha o Edificio Tejo (situado na Praca do Principe
Perfeito, N°2, Lishoa), o qual passou a constituir a Sede do Grupo Ageas Portugal em Lisboa. A Ocidental — Companhia Portuguesa
de Seguros de Vida S.A detém 50,00%, a Ageas Portugal — Companhia de Seguros de Vida, S.A. 22,00% e a Ageas Portugal —
Companhia de Seguros, S.A. 28,00% do capital social da SPPP.

A Go Cravel foi constituida em 18 de novembro 2022, com um capital de Euro 100.000, tendo como Unica acionista a Ocidental Vida.
Em 22 de novembro de 2022, foi realizado um alargamento as restantes empresas do Grupo, tendo a seguinte estrutura acionista passado
a ser: Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida S.A com 50,00%, a Ageas Portugal — Companhia de Seguros de Vida,
S.A. com 22,00% e a Ageas Portugal — Companhia de Seguros, S.A. com 28,00%, representando um aumento de capital de Euro
6.400.000. A GO CRAVEL, S.A., Investimentos Imobiliarios S.A. propde-se ser um veiculo das suas acionistas para a componente de
investimento imobiliario. Esta dotacdo de fundo teve em vista a aquisicdo do imével onde se encontra o Pingo Doce em V. N. Gaia,
que ocorreu em dezembro de 2022.

Em 2021, a Ocidental Vida adquiriu 15% da Promiris S.A., que em 2021 concluiu a aquisi¢cdo de um terreno localizado em Asprela,
junto ao campus universitario da Universidade do Porto, para a construgdo de residéncias para estudantes.

Em 9 de janeiro de 2018, a Ocidental Vida adquiriu 80% das 3Shoppings — Holding, SGPS, S.A., cujo objeto social é a gestdo de
participagdes sociais noutras sociedades, como forma indireta de exercicio de atividades econdmicas, nomeadamente no Guimaraes
Shopping e no Maia Shopping, que se dedicam a exploragdo, administracdo e gestdo de centros comerciais, realizagdo de urbanizagdes
e construcdo de edificios, planeamento e gestdo urbanistica. A Ocidental Vida adquiriu a participagdo no capital da 3Shoppings —
Holding, SGPS, S.A. por Euros 43.307.167, sendo que em 2022 pelo método de equivaléncia patrimonial, teve um impacto positivo em
resultados de Euro 1.930.119 (2021: Euro 600.188), que inclui Euro 3.579.000 de dividendos recebidos em 2022 ¢ registados na rubrica
de Rendimento, Outros. Na tabela Impacto MEP esta espelhado o efeito na rubrica de Ganhos e perdas de filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial.

A Companhia é membro do seguinte agrupamento complementar de empresas: Ageas Portugal Services, ACE. Os agrupamentos
complementares de empresas séo agrupamentos sem capital social conforme definido nos respetivos estatutos e em que a Companhia
foi considerada membro.

A imputacdo de custos relativamente aos ACE/AEIE, referidos acima, os quais prestam servigos partilhados a entidades do grupo
Ageas, varia em funcdo dos trabalhos realizados para cada um dos seus membros, ndo existindo por isso percentagens fixas de
participagéo.

Os investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos, encontram-se relevados no Anexo Il1I.

O registo contabilistico das participagdes ¢ feito pelo método de equivaléncia patrimonial, com variagdes em resultados.
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A informagdo financeira resumida das filiais, associadas e empreendimentos conjuntos, incluindo as quantias agregadas de ativos,
passivos e resultados, em referéncia a 2022 e valorizados com base nas demonstragdes financeiras de novembro de 2022, apresenta-se
€OMO Se segue:

Posicdo em 30.11.2022 Eur
Entidade H2Care  ANCPG  ANCPG4 ANCPG 2 Go ACE GoPorto  Cais Office C3PONde  ponivis  3Shoppings  SPPP Go
Classique XXI Cravel
Ativo nio Corrente 17.641.292 43.410.625 8.675.900 24.216.882 12.447.556 37.577 29.688.317 20.344.467 29.429.687 - 01.360.050 77.842.462 -
Ativo Corrente 1.102.007 7.167.982 1.328.439 3.050.376  1.047.865 16.325.771 3.705.015 1.074.396  1.691.156 50.000 12.858.303 7.406.231  100.000
Total ativo 18.743.299 50.578.607 10.004.347 27.276.259 13.495.421 16.363.348 33.393.332 21.418.862 31.120.842 50.000 104.218.353 85.248.693  100.000
Passivo ndo Corrente - 2646528  978.707 52141 90.586 15.881 - 540.855  217.061 - 45.467.384 48.546 -
Passivo Corrente 136050 531273  165.605  367.066 121274  16.590.771 63.376 272.528  409.819 - 5516.900 2114376 -
Total passivo 136,059  3.177.801 1144313 419207  211.860  16.606.652 63.376 813383  626.880 - 50.984.284 2.162.922 -
Capital Proprio 18.607.240 47.400.807 8.860.034 26.857.052 13.283.562 (243.304) 33.329.956 20.605.480 30.493.962 50.000 53.234.069 83.085.771  100.000
Vendas e servicos prestados  ggg 315 455381 582915 1658392 638,750 61402557 497.239 1104982  1.233.105 - 11.743.403 4.661.414 -
Resultado liquido do
exercicio (163.332)  933.102  258.553 474238 175130 - (237.682)  442.079  527.543 - 2641706 842.653 -
Total do rendimento
integral (163.332) 933.102  258.553  474.238 175130 - (237.682)  442.079  527.543 - 2.641.706 842.653 -
Posi¢édo em 30.11.2021 Eur
Entidade H2Care ANCPG ANCPG4  ANCPG 2 G(.) ACE Go Porto  Cais Office Campolide Promiris  3Shoppings
Classique XXI1
Ativo no Corrente 18.196.771 44.527.769 8.812.028 24.814.628 12.727.842 43.108.953 30.064.320 20.718.912  29.588.094 - 93.733.609
Ativo Corrente 648.205 5.368.145  951.670  1.893.013  558.573 12.252.861  2.251.014  533.461 630.502 50.000  16.160.638
Total ativo 18.844.976 49.895.914 9.763.609 26.707.641 13.286.415 55.361.814 32.315.334 21.252.373  30.218.596 50.000 109.894.247
Passivo ndo Corrente - 2738879  999.838 - 90586  505.885 - 540.855 - - 13.856.549
Passivo Corrente 74404 689.330  162.379  324.827 87.397 55.105.987  2.847.696  548.118 579.192 - 37.216.300
Total passivo 74404 3428209 1162217  324.827  177.984 55.611.872  2.847.696  1.088.973 579.192 - 51.072.849
Capital Préprio 18.770.572 46.467.705 8.601.481 26.382.814 13.108.431 (250.058) 29.467.638 20.163.400  29.639.404 50.000 58.821.398
Vendas e servigos
prestados - 2357.256 582289  1491.019  2690.132 49.269.132 - 369.234 - - 9.597.888
Resultado liquido do
exercicio (187.497)  863.191  243.323 324561  108.431 - (36.743) 03.642 - - 986.976(*)
Total do rendimento
integral (187.497)  863.191  243.323 324561  108.431 - (36.743) 93.642 - - 986.976
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Os indicadores financeiros das participadas da Companhia detalhados em cima, tém por base as demonstragdes financeiras provisdrias
e ajustadas para efeitos de determinagdo do método de equivaléncia patrimonial (MEP), conforme detalhado abaixo. No entanto, néo é
expectavel que existam alteracGes materiais que possam impactar as demonstracdes financeiras da Companhia.

Impacto MEP

Eur
Entidade H2Care ANCPG ANCPG4  ANCPG 2 G(.’ Go Porto  Cais Office Campolide 3Shoppings SPPP Go Cravel Total
Classique XXI

% Participagdo Financeira
2022 2% 2% 2% 2% 2% 50% 50% 50% 80% 50% 50% na.
Valor Participagéo
Financeira 2022 13.341.391 33.986.377  6.352.645 19.256.505 9.524.313 16.665.000 10.302.740 15.246.981 42.587.255 41.542.886 3.250.000 212.056.092
Impacto MEP 2022 (117.108) 669.033 185.384 340.026 125.568  (269.600) 118.023 263.772  (1.648.881) 421.327 - 87.544
% Participagéo Financeira
2021 2% 2% 2% 2% 2% 50% 50% 50% 80% na. na. na.
Valor Participagdo
Financeira 2021 13.458.500 33.317.344  6.167.262 18.916.477 9.398.745 14.884.597 10.081.700 14.819.702  47.057.136 na. na. 168.108.965
Impacto MEP 2021 (134.435) 618.908 174.463 232.552 77.745 (21.974) 154.308 - 600.188 na. na. 1.701.755

Adicionalmente, na Nota 35 — Transagdes com partes relacionadas sdo divulgados todos os seus compromissos da Companhia para com
0s seus empreendimentos conjuntos e filiais.

A Companhia ndo prepara contas consolidadas por encontrar dispensada, uma vez que é detida indiretamente a 100% pela
Millenniumbcp Ageas, que prepara contas consolidadas.
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Nota 17 Ativos financeiros detidos para negociagéo

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Eur
2022 2021
Justo valor Valor nocional Justo valor Valor nocional
Ativo
Swaps 4.166.517 64.800.000 95.918.639 157.200.000
Opcdes 630.784 4.304.840 675.653 4.304.840
4.797.301 69.104.840 96.594.292 161.504.840
Passivo
Swaps - - - -
Total 4.797.301 69.104.840 96.594.292 161.504.840
Dos quais:
Nivel 2 4.797.301 69.104.840 96.594.292 161.504.840
4.797.301 69.104.840 96.594.292 161.504.840
O movimento do ano pode ser analisado como se segue:
Euro
Swaps Opcdes
Custo Juro decorrido Total Custo Juro decorrido Total
Saldo 31/12/2021 52.947.132 42.971.507 95.918.639 675.653 - 675.653
Compras - - h - h -
Vendas / vencimentos - - ° B ° B
Transferéncia entre _ _ R - R R
contag
Prémio ou desconto - - . B . ”
Valias realizadas : : - B - °
Juro recebido/pago - (90.786.538) (90.786.538) - - -
Especializacio - 44.843.966 44.843.966 - - -
Valias potenciais (45.809.550) - (45.809.550) (44.870) - (44.870)
Saldo 31/12/2022 7.137.582 (2.971.065) 4.166.517 630.783 - 630.783

Os instrumentos financeiros registados nas linhas de Swaps no quadro em cima, dizem respeito a Swaps de taxa de juro. As opgdes sdo
sobre indices de agdes. Todos os instrumentos financeiros detidos para negociagao pertencem a fundos de investimento de Unit Linked.

De acordo com o IFRS 13, os ativos financeiros detidos para negociagdo podem estar valorizados ao justo valor de acordo com um dos
niveis divulgados na Nota I1.1.e).
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Nota 18 Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através
de ganhos e perdas

Em 31 de dezembro de 2022 ¢ 2021, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Euro
2022 2021
Custo Valias Jurq Total Custo Valias Juro_ Total
decorrido decorrido
Divida pablica 1.027.954.722 (22.728.392) 19.559.078 1.024.785.408 1.115.595.044 133.255.901 19.881.214 1.268.732.159
Obrigagdes de outros emissores 11.378.635 (61.142) 60.935 11.378.428 20.783.110 (1.239.985) 102.855 19.645.979
Agcbes e fundos de investimento 3.063.543.095 (136.843.400) - 2.926.699.695 2.777.325.430 310.919.331 - 3.088.244.761
4.102.876.451 (159.632.934) 19.620.013 3.962.863.531 3.913.703.583 442.935.247 19.984.069 4.376.622.900
Dos quais:
Nivel 1 3.954.632.878 4.366.307.373
Nivel 2 8.230.652 10.315.527
3.962.863.530 4.376.622.900
Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, informacédo adicional por nivel pode ser apresentada como se segue:
Eur
2022 2021
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 1 Nivel 2
Divida publica 1.024.785.408 - 1.268.732.159 -
Obrigacdes de outros emissores 3.147.775 8.230.652 9.330.453 10.315.527
Acoes e fundos de investimento 2.926.699.695 - 3.088.244.761 -
3.954.632.878 8.230.652 4.366.307.373 10.315.527
O movimento do ano pode ser analisado como se segue:
Euro
Divida publica Obrigacdes de outros emissores
Juro Juro
Custo RRR decorrido Total Custo RRR decorrido Total
saldo 31/12/2021 1.115.595.044 133.255.901 19.881.214 1.268.732.159 20.783.110 (1.239.985) 102.855 19.645.980
Compras 15.308.291 - - 15.308.291 - - - -
Vendas / vencimentos (104.268.962) - - (104.268.962) (7.292.353) - - (7.292.353)
Transferéncia entre contas . ) ) i i ) ° )
Prémio ou desconto - - (322.136) (322.136) - - (41.920) (41.920)
Valias realizadas 1.371.336 - - 1.371.336 (2.163.109) - - (2.163.109)
Imparidades . ) ) ° ° ) ° )
Valias potenciais - (155.984.293) - (155.984.293) - 1.178.843 - 1.178.843
Reclassificagdes (50.987) - - (50.987) 50.987 - - 50.987
1.027.954.722 (22.728.392) 19.559.078 1.024.785.408 11.378.635 (61.142) 60.935 11.378.428

Saldo 31/12/2022
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Euro
Acoes e fundos de investimento
Custo RRR Juro decorrido Total

Saldo 31/12/2021 2.777.325.432 310.919.331 - 3.088.244.763
Compras 1.436.632.580 - - 1.436.632.580
Vendas / vencimentos (1.185.977.121) - - (1.185.977.121)
Transferéncia entre contas ) ) ) °
Prémio ou desconto : ) ) °
Valias realizadas 85.562.204 - - 35.562.204
Imparidades - - - -
Valias potenciais - (447.762.731) - (447.762.731)
Reclassificacdes - - - -
3.063.543.095 (136.843.400) - 2.926.699.695

Saldo 31/12/2022

De acordo com o IFRS 13, os ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas podem
estar valorizados ao justo valor de acordo com um dos niveis divulgados na Nota II.1.e).
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Nota 19 Ativos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo desta conta ¢é analisado como segue:

Divida publica

Obrigagdes de outros
emissores

Acdes e fundos de
investimento

Saldo 31/12/2021
Compras

Vendas / vencimentos
Prémio ou desconto
Valias realizadas
Imparidades

Valias potenciais

Reclassificagdes

Eur
2022 2021
Custo Reserva Qe Imparidade Juro Total Custo Reserva Qe Imparidade Juro Total
reavaliagdo decorrido reavaliacdo decorrido
2.614.112.640 (153.158.172) 35.168.578 2.496.123.045 2.897.860.496 283.660.952 39.475.361 3.220.996.808
1.017.252.156 (53.639.187) (13.952.783) 7.446.514 957.106.700 1.290.075.567 24.940.006 (13.952.783) 10.417.512 1.311.480.302
303.962.537 23.560.672 (7.709.276) 319.813.933 455.872.089 83.837.344 (52.131.086) - 487.578.347
3.935.327.333 (183.236.687) (21.662.059) 42.615.092 3.773.043.679 4.643.808.152 392.438.301 (66.083.869) 49.892.873 5.020.055.457
Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, informagdo adicional por nivel pode ser apresentada como se segue:
Eur
2022 2021
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Divida publica 2.489.580.995 6.542.051 - 3.214.336.552 6.660.257 -

Obrigagdes de outros emissores 864.946.328 16.754.354 75.406.019 1.289.890.075 21.590.227 -

Acdes e fundos de investimento 171.862.617 147.950.567 750 325.856.512 155.240.633 6.481.200

3.526.389.940 171.246.972 75.406.769 4.830.083.139 183.491.117 6.481.200

O movimento do ano pode ser analisado como se segue:

Eur

Divida publica Obrigagdes de outros emissores

: Juro : Juro
Custo RRR Imparidade decorrido Total Custo RRR Imparidade decorrido Total

2.897.860.495 283.660.952 - 39.475.361 3.220.996.808 1.290.075.567 24.940.006 (13.952.783) 10.417.512 1.311.480.302
1.178.816.705 - - - 1.178.816.705 338.252.246 - - - 338.252.246
(1.444.469.563) - - - (1.444.469.563) (605.045.432) - - - (605.045.432)
(19.040.463) - - - (19.040.463) (4.005.705) - - - (4.005.705)
945.466 - - (4.306.783) (3.361.317) (2.024.520) - - (2.970.998) (4.995.518)
- (436.819.124) - - (436.819.124) - (78.579.193) - - (78.579.193)
2.614.112.640 (153.158.172) - 35.168.578 2.496.123.046 1.017.252.156 (53.639.187) (13.952.783) 7.446.514 957.106.700

Saldo 31/12/2022
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Eur
Acoes e fundos de investimento
Custo RRR Imparidade Total
Saldo 31/12/2021 455.872.089 83.837.344 (52.131.086) 487.578.347
Compras 306.809.059 - - 306.809.059
Vendas / (488.954.058) - - (488.954.058)
vencimentos
Prémio ou desconto - - - -
Valias realizadas 30.235.447 - - 30.235.447
Imparidades - - 44.421.810 44.421.810
Valias potenciais - (60.276.672) - (60.276.672)
Reclassificacoes - - - -
Saldo 31/12/2022 303.962.537 23.560.672 (7.709.276) 319.813.933

De acordo com o IFRS 13, os ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial como ativos disponiveis para venda podem
estar valorizados ao justo valor de acordo com os niveis divulgados na Nota II.1.¢).

Nota 20 Empréstimos e contas a receber

Os empréstimos concedidos e contas a receber incluem depdsitos a prazo junto do Banco Comercial Portugués, S.A., correspondendo
ao total da rubrica de Outros depdsitos. O justo valor e a maturidade destes ativos estdo divulgados na Nota 37 e 36, respetivamente.

Enquadrado dentro da estratégia de diversificagdo dos investimentos, a Ocidental Vida concedeu em 2022 empréstimos no montante de
Euro 231.380.644 (2021: Euro: 257.327.421). Em 2021, o valor incluia um empréstimo a SPPP-Praca Principe Perfeito S.A., a uma taxa
de juro de 2,75%, no montante de Euro 70.399.457, no ambito do acordo de construgdo da nova sede do Grupo Ageas em Portugal no
Parque das Nagdes. O projeto de construgao do edificio foi concluido a 17 fevereiro de 2022, pelo que nesta data a Sociedade procedeu
ao reembolso da totalidade dos empréstimos concedidos e respetivos juros, no valor total de 70.560.305 euros.

Os valores indicados para 2022 e 2021 incluem também um empréstimo a 3Shoppings no valor de Euro 32.368.594 (2021: Euro:
32.302.489). Este empréstimo foi concedido em janeiro de 2019 sendo o prazo de 5 anos e a taxa variavel. Em dezembro de 2022 a taxa
foi de 2,498% (2021: taxa de 2,05%).

Em 2022, o valor incluia um conjunto de empréstimos hipotecarios que estdo agregados num veiculo designado FMP BV AS. Estes
empréstimos foram originados entre 2020 e 2022 por um prazo médio de 30 anos e taxa fixa para um periodo de 10 anos desde a sua
origem. A estimativa dessa taxa de juro, para o conjunto dos empréstimos que fazem parte desse veiculo, foi fixada em 1.5%. Ao fim
desses 10 anos a taxa sera refixada.
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Os investimentos a deter até a maturidade correspondem aos ativos transferidos em 2011 da categoria de disponiveis para venda, de
acordo com o IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao, e podem ser analisados como segue:

Eur
2022 2021 Na data da transferéncia
Valor de Valor de \B/Z:g; d;
Balango dos Reserva de Balango dos Reserva de NG Taxa de
- d . - d . reclassificado Cash flows .
investiment Valor de justo valor investiment Valor de justo valor N Reserva de juro
. . . - de ativos R futuros .
os detidos mercado amortizada a os detidos mercado amortizada a disponiveis justo valor () efetiva
atéa 2022 atéa 2021 P ()
! " para venda
maturidade maturidade @
Divida publica 47.138.930 68.289.458 156.624.829 46.313.968 97.999.162 155.908.986 481.346.191 (174.089.431) 893.264.338 10.3%
Obrigagdes de outros
emissores - - 23.378.682 - - 23.378.682 163.903.867 (23.378.682) 217.372.176 6.2%
Total 47.138.930 68.289.458 180.003.511 46.313.968 97.999.162 179.287.668 645.250.058 (197.468.113) 1.110.636.514
Juros 1.910.045 1.910.045
Total 49.048.975 48.224.013

(a) Corresponde ao valor de mercado na data da reclassificagdo e ao valor reclassificado para investimentos detidos até & maturidade

(b) Montantes totais de capitais e juros, ndo descontados; juros futuros calculados com base nas taxas forward decorrentes da curva de

rendimentos a data da transferéncia

(c) A taxa efetiva foi calculada com base nas taxas forward decorrentes da curva de rendimento a taxa da transferéncia; a maturidade
considerada ¢ o minimo entre a data da call, quando aplicavel, e a data de maturidade do ativo

Os ativos a deter até a maturidade podem ser detalhados como se segue:

Euro
2022 2021
Cuo e deconido Tosl Cuo o decorido Total
Divida publica 64.603.532 (17.464.602) 1.910.045 49.048.975 64.494.413 (18.180.445) 1.910.045 48.224.013
64.603.532 (17.464.602) 1.910.045 49.048.975 64.494.413 (18.180.445) 1.910.045 48.224.013

Se a reclassificagdo anteriormente mencionada ndo tivesse ocorrido, os valores adicionais a reconhecer na reserva de reavalia¢do seriam

como segue:
Eur
2022 2021
Reserva de reavaliagdo 21.150.528 51.685.194
Imposto diferido na reserva (6.239.406) (15.247.132)
14.911.122 36.438.062
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O movimento do ano pode ser analisado como se segue:

Saldo 31/12/2021
Prémio ou desconto
Valias potenciais

Saldo 31/12/2022
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Eur
Divida publica
Juro
Custo RRR decorrido Total
64.494.413 (18.180.445) 1.910.045 48.224.013
109.119 109.119
715.843 715.843
64.603.532 (17.464.602) 1.910.045 49.048.975

Nota 22 Terrenos e edificios de rendimento

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Valor de Aquisigado

Amortizages acumuladas

Imparidade
Saldo no final do ano

Justo valor

Eur

2022 2021
146.100 146.100
(63.109) (61.197)
(8.568) (8.568)
74.423 76.335
95.800 95.800

A vida 1til estimada das propriedades de investimento ¢ analisada como segue:

Edificios

Componentes

Vida til
estimada

50 anos

10 anos

31 dezembro, 2022

A 31 de dezembro de 2022 e de 2021, como néo havia indicios de imparidade, ndo foi pedida nenhuma avaliagdo externa.
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Nota 23 Outros ativos tangiveis

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Eur
2022 2021
Equipamento
Equipamento informatico 1.228.020 649.519
Equipamento administrativo 23.132 287.363
QOutro equipamento 1.160.386 1.160.956

2.411.538 2.097.838

Amortiza¢des acumuladas (817.743) (982.777)

Saldo liquido 1.593.795 1.115.061

O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

Eur
Equipamento Equipamento Outro
- o S . Total
informatico administrativo equipamento
Custo de aquisigéo
Saldo em 31 de dezembro de 2021 649.519 287.363 1.160.956 2.097.838
Aquisicdes 15.005 - 2.756 17.761
Abates - (264.231) (30.224) (294.455)
Ativos em compropriedade ACE 563.496 - 26.898 590.394
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.228.020 23.132 1.160.386 2.411.538
Amortizacgles
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (649.388) (237.714) (95.675) (982.777)
Amortizagdes do exercicio (51.324) (10.823) (18.249) (80.396)
Abates - 225.405 20.025 245.430
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (700.712) (23.132) (93.899) (817.743)
Saldo liquido 31 de dezembro 2021 131 49.649 1.065.281 1.115.061
Saldo liquido 31 de dezembro 2022 527.308 - 1.066.487 1.593.795

No ano de 2022, e no seguimento do reposicionamento do agrupamento complementar de empresas Ageas Portugal Services, ACE,
procedeu-se a transferéncia dos ativos para os membros, nomeadamente: Ageas Seguros, Ageas Vida, Ocidental Vida, Médis e Ageas
Pensdes.

Esta transferéncia de ativos ocorreu de acordo com um modelo de compropriedade que permite a utilizagdo partilhada dos referidos

ativos. De referir que esta transferéncia ndo gerou qualquer rendimento na demonstragao de resultados do APS, tendo a transferéncia
dos ativos para os associados, permitido reduzir de forma muito significativa a divida as diferentes Entidades do Grupo.
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Nota 24 Ativos sob direito de uso e passivos de locacao

31 dezembro, 2022

A Companhia procedeu a analise de todos os contratos que contém o uso de ativos de forma a identificar as condi¢des subjacentes, ao
periodo do contrato, a natureza das rendas a pagar e as taxas de juro implicitas nos contratos.

Em 31 de dezembro de 2022 ¢ 2021, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Valor bruto

Saldo em 31 de dezembro de 2021
Aquisicoes
Abates

Saldo em 31 de dezembro de 2022

AmortizagBes

Saldo em 31 de dezembro de 2021
AmortizacOes do exercicio
Abates

Saldo em 31 de dezembro de 2022

Saldo liquido 31 de dezembro 2021

Saldo liquido 31 de dezembro 2022

Em 31 de dezembro de 2022 o valor registado em passivos de locacdes ¢ de Euro 441.813 (2021: Euro 622.757).

Eur

Edificios Material de Total

transporte

310.484 813.851 1.124.335
10.684 126.383 137.067
- (7.609) (7.609)
321.168 932.625 1.253.793
(206.231) (308.602) (514.832)
(71.347) (237.464) (308.811)
- 675 675
(277.578) (545.391) (822.969)
104.253 505.249 609.503
43.590 387.234 430.824

O movimento do ano, nos passivos de locagdes, foi o seguinte:

Saldo a 31 de dezembro de 2021
Aquisicao de novos contratos
Pagamento de prestagdes

Saldo a 31 de dezembro de 2022

Eur
622.757
137.067

(318.011)

441.813
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Nota 25 Ativos intangiveis
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Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo desta conta ¢é analisado como segue:

Custo de aquisi¢édo
Saldo em 31 de dezembro de 2021
Aquisicoes
Ativos em compropriedade ACE
Saldo em 31 de dezembro de 2022
Amortizacdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2021
Amortizagdes do exercicio
Ativos em compropriedade ACE

Saldo em 31 de dezembro de 2022
Saldo liquido em 31 de dezembro
2Nn21

Saldo liquido em 31 de dezembro

Eur

Software Imobilizado Total

em curso

10.103.915 - 10.103.915
- 857.969 857.969
1.213.028 6.274.910 7.487.938
11.316.943 7.132.879 18.449.822
(10.092.525) - (10.092.525)
(41.302) - (41.302)
(1.047.971) - (1.047.971)
(11.181.797) ; (11.181.797)
11.390 - 11.390
135.146 7.132.879 7.268.025

31 dezembro, 2022

No ano de 2022, e no seguimento do reposicionamento do agrupamento complementar de empresas Ageas Portugal Services, ACE,
procedeu-se a transferéncia dos ativos para os membros, nomeadamente: Ageas Seguros, Ageas Vida, Ocidental Vida, Médis e Ageas

Pensoes.

Esta transferéncia de ativos ocorreu de acordo com um modelo de compropriedade que permite a utilizagdo partilhada dos referidos
ativos. De referir que esta transferéncia ndo gerou qualquer rendimento na demonstragdo de resultados do APS, tendo a transferéncia
dos ativos para os associados, permitido reduzir de forma muito significativa a divida as diferentes Entidades do Grupo.
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Nota 26 Provisdes técnicas, liquidas de resseguro

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo desta conta para o ramo vida ¢ analisado como segue:

Eur
2022
Contratos de Contratos de
h - Total
seguro investimento
VALOR BRUTO
Provisdo matemética 211.174.204 3.843.805.928 4.054.980.132
Proviséo para sinistros 53.118.489 31.707.415 84.825.904
Provisdo para participagéo nos resultados 516.495 13.307.380 13.823.875
Atribuida 516.495 13.307.380 13.823.875
Total bruto 264.809.188 3.888.820.723 4.153.629.911
RESSEGURO CEDIDO
Proviséo para sinistros 3.443.953 - 3.443.953
Total resseguro 3.443.953 - 3.443.953
Saldo liquido 261.365.235 3.888.820.723 4.150.185.958
Eur
2021
Contratos de Contratos de
. - Total
seguro investimento
VALOR BRUTO
Provisdo matemética 217.785.410 4.364.384.084 4.582.169.494
Provisdo para sinistros 48.865.299 27.733.778 76.599.077
Proviséo para participacéo nos resultados 403.075 294.466.598 294.869.673
Atribuida 403.075 8.341.797 8.744.872
A atribuir - 286.124.801 286.124.801
Total bruto 267.053.784 4.686.584.460 4.953.638.244
RESSEGURO CEDIDO
Proviséo para sinistros 6.857.577 - 6.857.577
Total resseguro 6.857.577 - 6.857.577
Saldo liquido 260.196.207 4.686.584.460 4.946.780.667

De acordo com os requisitos do IFRS 4, os contratos de seguro emitidos pela Companhia relativamente aos quais existe apenas a
transferéncia de um risco financeiro, sem participagdo nos resultados discricionaria, estdo classificados como contratos de investimento.

Adicionalmente, de acordo com o IFRS 4, a Companhia efetua regularmente um teste de adequagao das reservas tendo em consideragao

todos os cash-flows futuros de responsabilidades (segundo os pressupostos que representam a melhor estimativa ver Nota 36) e de
retorno de investimentos com o pressuposto de reinvestimentos a taxa de juro sem risco.
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31 dezembro, 2022

Eur

2022 2021
Saldo em 1 de janeiro 4.582.160.494 4.956.312.478
Dotagéo do ano (nota 4) (535.027.776) (380.609.148)
Incorporago da participagéo dos resultados 7.838.414 6.466.164
Total 4.054.980.132 4.582.169.494

A provisdo para sinistros é ainda analisada como se segue:

Eur

2022 2021
Saldo em 1 de janeiro 76.599.077 79.576.746
Dotagao do ano (nota 3) 8.226.122 (2.975.692)
Reembolsos 705 (1.976)
Total 84.825.904 76.599.077

A provisdo para participagdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou aos beneficidrios dos contratos de
seguro, sob a forma de participagdo nos resultados, que ndo tenham ainda sido distribuidos ou incorporados na provisdo matematica do

ramo vida.

Eur

2022 2021
Saldo em 1 de janeiro 294.860.673 374.289.204
Montantes pagos (8.145.170) (11.412.685)
Estimativa de montantes a atribuir (nota 4) 13.224.173 7.059.062
Participacao nos resultados a atribuir ("Shadow") (nota 34) (286.124.801) (75.065.908)
Total 13.823.875 294.869.673

A provisdo para participagdo nos resultados inclui o ajustamento relativo ao “shadow ”, o qual corresponde a uma estimativa dos ganhos
e perdas potenciais nos ativos afetos a cobertura de responsabilidades com contratos de seguro e contratos de investimento com
participagdo nos resultados discriciondria, até ao montante em que é expectavel que os tomadores de seguro venham a participar nesses
ganhos e perdas ndo realizadas no momento em que as mesmas se tornem efetivas, de acordo com os respetivos termos contratuais e
legislagdo aplicavel. Em 31 de dezembro de 2022 o ajustamento do “shadow” totaliza o montante de Euro 0 (2021: Euro 286.124.801).

De acordo com a regulamentagio e a legislacdo contratual em vigor, a participagdo nos resultados foi calculada para todos os produtos
e/ou por apdlice, quando aplicavel. Nalguns casos, pode ser atribuida uma participagdo nos resultados superior a participagdo legalmente

exigida, por decisdo da Gestdao, nomeadamente, garantias “up-front” atribuidas a novo negoécio.

O desenvolvimento da provisdo para sinistros do ramo Vida (Anexo 2 do PCES) encontra-se no Risco Operacional na Nota 36 Gestdo

de Riscos.
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Nota 27 Beneficios a empregados

Pensdes de reforma e outros beneficios

De acordo com os termos dos contratos estabelecidos com os seus trabalhadores, a Companhia é responsavel pelo pagamento de pensdes
de reforma por velhice e pensdes de reforma por invalidez, tal como estipulado no CCT.
Adicionalmente, a Companhia assumiu a responsabilidade com um Plano Complementar e com assisténcia médica vitalicia.

Em 23 de dezembro de 2011 foi assinado um novo CCT. Com a revisdo deste contrato, o valor integralmente financiado das
responsabilidades por servigos passados a data de 31 de dezembro de 2011 relativo as pensdes de reforma por velhice devidas aos
trabalhadores no ativo foi convertido em contas individuais desses trabalhadores, na forma de um plano individual de reforma (“PIR”),
prevendo garantia de capital, quer no que respeita aos valores transferidos do plano anterior (contribuigdo inicial), como as entregas
subsequentes efetuadas pela Companhia.

Em 20 de maio de 2018 foi celebrado um novo acordo coletivo do trabalho (ACT) entre as seguradoras e os sindicatos tendo mantido
os termos ja existentes no CCT de 2011, relativamente aos planos de pensoes.

As obrigagdes com pensdes de reforma da Companbhia, incluindo o referido PIR, estdo cobertas por uma adesdo coletiva a um Fundo de
Pensdes Aberto designado de “Horizonte Valorizagdo”. Atendendo a clausula de garantia de capital associada ao PIR, o contrato
celebrado com o Fundo estabelece que a Companhia efetuara contribuigdes adicionais na data de reforma dos trabalhadores se, nessa
data, o saldo da conta PIR for inferior & soma total das contribui¢des, sendo a respetiva entrega de montante igual a diferenca entre as
contribuigdes e o saldo do PIR.

O PIR prevé contribui¢des anuais futuras de 3,35% sobre os salarios anuais efetivos.

Em 31 de dezembro de 2019, foi introduzido um novo beneficio a financiar pela adesao coletiva ao Fundo de Pensdes Aberto “Horizonte
Valorizagdo” que respeita ao pagamento dos encargos da entidade empregadora para financiar o plano de beneficios de satide no periodo
p6s reforma. Este beneficio ¢ atribuido aos participantes que se reformem ao servigo dos associados, ap6s a entrada em vigor do plano.
O valor dos encargos ¢ de 100 euros por més (valores de 2019). Os encargos para financiamento do plano de beneficios de saude serdo
anualmente atualizados pela variagio no IPC (indice de pregos no consumidor) do ano anterior.

Em 30 de dezembro de 2021 foram introduzidas condigdes para atribuigdo de direitos adquiridos no Plano de Pensoes para financiamento
dos encargos inerentes a prestagdo de beneficios de saide na reforma.

Na alteragdo ao contrato de adesdo coletiva ao fundo de pensdes formalizado em 31 de dezembro de 2019, foram alterados os beneficios
a atribuir por morte ou invalidez permanente previstos no ‘“Plano Complementar de Beneficio Definido”. Estes beneficios serdo
atribuidos através da subscri¢ao diretamente pelas empresas de um seguro de vida e pela atribuicdo de um subsidio por morte que se
mantém a cargo do plano Complementar de Beneficio Definido.

Anualmente, a Companhia procedera a cobertura dos beneficios garantidos e do eventual financiamento suplementar, com base na
avaliag@o atuarial efetuada em cada ano.

A avaliagdo atuarial das responsabilidades com complementos de reforma e outros beneficios da Companhia ¢ efetuada anualmente,
sendo a ultima com data de referéncia de 31 de dezembro de 2022.

Em 31 de dezembro de 2022 ¢ 2021 o niimero de participantes no ativo, ex-participantes e beneficiarios no plano é o seguinte:

2022 2021
Numero de participantes
Ativos 211 199
Ex-colaboradores direitos adquiridos 4 5
Beneficiarios 17 18
232 222

A duration das responsabilidades em 31 de dezembro de 2022 ¢ de 12,03 anos (2021: 14,3).
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A analise comparativa dos pressupostos atuariais € apresentada como segue:

Taxa de desconto

Taxa de crescimento salarial

Taxa de rendimento esperada do fundo
Taxa de crescimento das pensdes

Taxa de crescimento dos encargos satde

Tébuas de mortalidade
Homens

Mulheres

Método atuarial

2022 2021
3,50% 1,35%
3,00% 2,50%
3,50% 1,35%
2,16% 1,50%
2,00% 2,00%

TV88/90 TV88/90
TV 88/90 - 3 TV 88/90 - 3
anos anos
Unidade de Unidade de
crédito crédito
projetada projetada

Os ativos/ (responsabilidades) liquidos reconhecidos em balango nos exercicios de 2022 e 2021 sdo como segue:

Responsabilidades por beneficios
Justo valor dos ativos do plano

Ativos / (responsabilidades) liquidas
do plano

Responsabilidades em 1 de janeiro
Custo do servico corrente

Custo dos juros

Pagamentos efetuados pelo fundo ou
companhia

(Ganhos) / perdas atuariais
Transferéncia entre fundos/associados

31 dezembro, 2022

Eur
2022 2021
Outros Outros
nopersies O betos gy Pl owe | befes gy
prazo prazo
(8.632.736) (18.384) - (8.651.120)  (11.023.700) (26.274) (11.049.974)
10.307.834 - - 10.307.834 12.214.530 - 12.214.530
1.675.098 (18.384) - 1.656.714 1.190.830 (26.274) 1.164.556
Adicionalmente, a Companbhia transferiu parte das suas responsabilidades com pensdes de reforma através da aquisi¢ao de apdlices de
seguro de vida. O niimero de colaboradores coberto por essas apolices ascende a 3 (2021: 3), e o valor total da responsabilidade ascende
a Euro 337.000 (2021: Euro 356.000), o qual esta incluido no valor das provisdes matematicas do Ramo Vida.
Os “Outros beneficios de longo prazo” referem-se ao prémio de permanéncia considerado no atual CCT.
O acréscimo das responsabilidades em 31 de dezembro de 2022 e 2021 ¢ analisado como segue:
Eur
2022 2021
Outros Outros
opersies O beeos gy Pl owe o bes gy
prazo prazo
11.023.700 26.274 11.049.974 11.871.191 32,628 11.903.819
178.674 - 178.674 187.450 - 187.450
147.115 308 147.423 115.556 292 115.848
(625.818) (7.052) (632.870) (609.251) (6.921) (616.172)
(2.183.491) (1.146) (2.184.637) (679.323) 275 (679.048)
92.556 - 92.556 138.077 - 138.077
8.632.736 18.384 8.651.120 11.023.700 26.274 11.049.974

Responsabilidades em 31 de dezembro
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31 dezembro, 2022

Os montantes reconhecidos como custo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 ¢ 2021, sdo como segue:

Custo do servico corrente

Liquido do rendimento esperado do
fundo e custo dos juros

Custo do exercicio

Eur
2022 2021
Outros Outros
~ Outros beneficios Plano Outros beneficios
Plano pensodes o Total ~ s Total
beneficios de longo pensoes beneficios de longo
prazo prazo
178.674 - - 178.674 187.450 - - 187.450
77.089 308 - 77.397 81.429 292 - 81.721
255.763 308 - 256.071 268.879 292 - 269.171
A variagdo do fundo em 31 de dezembro de 2022 ¢ 2021 ¢ analisada como segue:
Eur
2022 2021
Saldo em 1 de janeiro 12.214.530 12.363.780
Pagamentos efetuados pelo fundo (625.818) (609.251)
Retorno esperado do fundo 70.026 34.127
Ganhos / (perdas) atuariais do fundo (1.443.459) 287.797
Transferéncias entre associados 92.556 138.077
Saldo em 31 de dezembro 10.307.834 12.214.530

As contribui¢des para o Fundo de Pensdes efetuadas pela Companhia ascenderam a Euro 0 (2020: Euro 49.000).

As remuneragdes de planos de beneficios definidos de 2022 e 2021, reconhecidas no outro rendimento integral, sdo analisados como

segue:

Saldo em 1 de janeiro

(Ganhos) / perdas atuariais nas

responsabilidades

(Ganhos) / perdas atuariais do fundo

Saldo em 31 de dezembro

Eur
2022 2021
Plano pensoes O”‘f°.5 Total Plarlo 0“‘5"? Total
beneficios pensdes beneficios

3.057.726 1.252.359 4.310.085 4.024.845 1.252.084 5.276.929
(2.183.491) (1.146) (2.184.637) (679.323) 275 (679.048)
1.443.459 - 1.443.459 (287.797) - (287.797)
2.317.694 1.251.213 3.568.907 3.057.725 1.252.359 4.310.084

Em 31 de dezembro de 2022 os ganhos atuariais resultantes das alteragdes dos pressupostos atuariais foram de Euros 2.249.000, em
2021 os ganhos atuariais foram de Euros (560.000).
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Os ativos/(responsabilidades) liquidas s@o analisados como segue:

Eur
2022 2021
Outros Outros
~ Outros beneficios Plano Outros beneficios
Plano pensoes o Total ~ . Total
beneficios de longo pensoes beneficios de longo
prazo prazo
Ativos / (responsabilidades) 1 janeiro :
em Balanco 1.190.830 (26.274) 1.164.556 492.590 (32.628) 459.962
Custo do Exercicio (255.763) (308) - (256.071) (268.879) (292) (269.171)
(Ganhos) / perdas atuariais 740.032 1.146 - 741.178 967.120 (275) 966.845
Beneficios pagos pela companhia - 7.052 - 7.052 - 6.921 6.921
Alivos / (responsabilidades) 31 1.675.008 (18.384) - 1.656.714 1.190.830 (26.274) 1.164.557
dezembro em Balango
Os ativos do fundo de pensdes sdo analisados da seguinte forma:
Eur
2022 2021
Titulos de rendimento varigvel 2.752.192 3.571.529
Titulos de rendimento fixo 6.817.602 7.577.894
Imoveis 94.832 105.045
Outros 643.209 960.062
10.307.834 12.214.530

Atualmente o fundo pensdes da Companhia ndo tem exposi¢do a ativos da Companbhia.

As analises de sensibilidade a taxa de desconto, crescimento salarial futuro e crescimento futuro das pensdes apresentam-se como segue:

Taxa de Desconto

Taxa de Crescimento das Pens6es

Taxa de Crescimento dos Salarios

Alteracdo da Tébua de Mortalidade

Impacto alterag&o de
pressupostos financeiros

(1,00)% 1,00%
Eur Eur
1.118.569 (914.985)
(947.590) 1.141.331

(1.603) 1.830

Impacto alteragéo de
pressupostos demogréficos

+1 ano
Eur

331.871
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Nota 28 Outros devedores por operacdes de seguros e outras operacoes

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Eur

2022 2021
Tomadores de seguros 2.821.879 1.301.532
Mediadores de seguros 153.624 156.789
Resseguradores 84.324 77.665
3.059.827 1.535.986
Imparidade (82.894) (60.088)
Total 2.976.933 1.475.898
Outros devedores 2.560.140 6.403.702
Total outros devedores 2.560.140 6.403.702
Total 5.537.073 7.879.600

Na rubrica Devedores por operagdes de seguro direto - tomadores de seguro encontra-se registado o montante de Euro 2.774.474 (2021:
Euro 1.295.355) referente ao valor de recibos de prémios por cobrar.

A variagdo da rubrica de Outros devedores diz respeito ao recebimento, no montante de Euro 5.653.132, do adiantamento realizado pela
Companbhia a entidade Ageas Portugal Services, ACE e ao aumento do valor da conta das subscri¢des de produtos Unit-Linked.

Os movimentos ocorridos no exercicio por perdas de imparidade em Devedores por operagdes de seguro direto, de resseguro e outros,
sdo apresentados como segue:

Eur

2022 2021
Saldo no inicio do ano 60.088 45.282
Dotacéo do exercicio 22.806 14.806
Saldo no final do ano 82.894 60.088
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Nota 29 Impostos correntes e Impostos diferidos

O imposto sobre o lucro foi reconhecido nas contas nos termos previstos na Norma n.® 10/2016-R, de 15 de setembro (que revogou
integralmente a Norma n.® 4/2007-R, de 27 de abril), e de harmonia com a IAS 12.

O calculo do imposto corrente do exercicio de 2022 foi apurado com base na taxa nominal de imposto de 21% (21% em 2021), aplicavel
a matéria coletavel da Companhia. Adicionalmente aplica-se 1,5% (2021: 1,5%) de derrama municipal ao lucro tributavel, acrescido da
derrama estadual aplicavel ao lucro tributavel dependente do montante deste, como segue:

Taxas (%) Lucro tributavel
0% Até 1.500.000
3% De mais de 1.500.000 até 7.500.000
5% De mais de 7.500.000 até 35.000.000
9% Superior a 35.000.000

O imposto sobre o lucro é reconhecido na Conta de Ganhos e Perdas, exceto quando esteja relacionado com rubricas que sejam
reconhecidas diretamente em capital proprio, casos em que ¢ também registado por contrapartida da conta de capital proprio respetiva.

O imposto corrente ¢ determinado com base no resultado tributavel apurado nas declaragdes de auto - liquidagéo, elaboradas de acordo
com as normas fiscais vigentes, as quais ficam sujeitas a inspe¢do e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante um periodo
de quatro anos, contado a partir dos exercicios a que respeitam. Nao se esperam ajustamentos significativos as declara¢cdes de anos
anteriores.

As declaragdes de autoliquidacdo das Companhia do Grupo ficam sujeitas a inspecdo e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais
durante um periodo de 4 anos, ou durante o periodo de reporte dos prejuizos fiscais quando superior, contados a partir do exercicio a
que respeita. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquida¢des adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes
interpretagdes da legislagdo fiscal. No entanto, é convic¢do da Administragdo do Grupo que néo ocorrerdo liquidagdes adicionais de
valor significativo no contexto das demonstra¢des financeiras. No dmbito de acompanhamento tributario, através do programa de
autoavaliagdo e revis@o dos riscos, a ultima inspe¢do tributéria realizada foi ao exercicio de 2016, tendo ocorrido no ano de 2018.
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Os impostos e taxas ativos e passivos sdo analisados como se segue:

Imposto sobre o rendimento
Entregas por conta
Apuramento de IRC a liquidar/receber

Retencdes efetuadas por terceiros

Outros impostos e taxas
Retencdes de imposto na fonte
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA)
ContribuigBes para a Seguranga Social

Outros impostos e taxas

Impostos diferidos

Prejuizo Fiscal

Por diferencas temporérias

Total

Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragoes Financeiras

Eur

Ativos Passivos

2022 2021 2022 2021
20832978 43 668 132 - -
(210 982) (23 676 327) - -
198 588 133108 - -
20 820 584 20 124 913 - -
91 410 91 410 (1396 361) (2 670 068)
929 451 - -
- - (265 355) (216 424)
- - (550 543) (661 884)
92 339 91 861 (2 212 260) (3548 375)
45 427 484

6013 787 14 453 098 (2 438 216) (2 438 216)
51441 271 14 453 098 (2 438 216) (2 438 216)
72 354 195 34 669 871 (4 650 476) (5986 592)

31 dezembro, 2022

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de dezembro de 2022 e 2021 podem ser analisados como

segue:

Ativos financeiros
Provisdes
Beneficios a empregados

Outros

Eur
Passivos Liquido

2022 2021 2022 2021 2022 2021
4933191 13 085420 (2 438 216) (2 438 216) (2 494 975) (10 647 204)
119 380 185 200 - - 119 380 185 200
559 495 647 185 - - 559 495 647 185
401721 535293 - - 401721 535293
45 427 484 - - - 45 427 484 -
Impostos diferidos ativos/ (passivos) 51441 271 14 453 098 (2 438 216) (2 438 216) 49 003 055 (12 014 882)
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A taxa de imposto utilizada para o apuramento dos impostos diferidos ¢ baseada na projecdo dos lucros futuros da Companhia,
estimando-se que, no final do exercicio de 2022, e relativamente aos periodos seguintes, as diferengas temporarias sejam revertidas a

taxa de 29,5% (2021: 29,5%).

O movimento do imposto diferido de balango em 2022 e 2021 foi reconhecido como segue:

Ativos financeiros
Provisdes

Beneficios a empregados
Outros

Prejuizo Fiscal

Impostos diferidos ativos/ (passivos)

Eur
2022 2021
Reconhecido nos Reconhecido na Reconhecido nos Reconhecido na
resultados reserva resultados reserva

(13 472 878) 5320 650 - (377 625)

(65 820) - (111 920)
(49 617) (38 076) (515 627) (15 016)

(133 572) - (111 066)

45 427 484

(13 721 884) 50 710 058 (738 613) (392 641)

O imposto sobre o rendimento reconhecido no capital proprio em 2022 e 2021 ¢ analisado como segue:

Imposto corrente

Imposto diferido

Vida com participagao nos resultados

Ganhos / perdas atuariais

O imposto sobre o rendimento reportado nos resultados de 31 de dezembro de 2022 ¢ 2021 ¢ analisado como segue:

Imposto corrente

Imposto diferido

Total imposto reconhecido em resultados

Eur

2022 2021
(13 096 686) (28 604 449)

45 427 485

6860 63 (1718 374)
39190 862 (26.886 075)
(617 409) 655 485
39808 271 (26.230 590)
Eur

2022 2021
(15 474 498) (29 930 506)
(13721 882) (738 613)
(29 196 383) (30669 119)
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A reconciliagdo entre a taxa nominal de imposto ¢ a taxa efetiva de imposto é como se segue:

Notas as Demonstragoes Financeiras

31 dezembro, 2022

Eur
2022 2021

Resultado antes de impostos 102 277 394 101 483 328
Taxa de imposto 31,5% 31,5%
Imposto nominal (21%) 21 478 253 21311 499
Derrama municipal (1.5%) 1534161 1522 250
Derrama estadual (9%) 9 204 965 9133500
Imposto calculado com base na taxa de imposto 32217 379 31967 248
Diferengas relativas a exercicios anteriores (232 997) 2251811
Tributacdo auténoma 142 750 182 405
Outras diferengas permanentes 3033002 (152 614)
Efeito escalonamento de taxa (5963 752) (3579 731)
Imposto sobre o rendimento (taxa efetiva 2022: 28,54%; 29196 383 30 669 119

2021: 30,22%)

Nota 30 Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros e de
contratos de seguro e operacdes consideradas para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento

Os passivos financeiros relacionados com os contratos de investimento, no montante de Euro 4.132.293.586 (2021: Euro 4.725.617.326),
respeitam aos contratos “unit-linked”. Estes passivos compreendem também o justo valor das garantias ou opgdes incorporadas nesses
contratos.

De acordo com os critérios dos IFRS, estes passivos financeiros sdo classificados como Nivel 2. O seu justo valor é determinado pela
Companhia tendo em considerag@o o justo valor dos ativos subjacentes.

Eur

2022 2021
Saldo inicial 4.725.617.326 4.870.847.753
Prémios 531.144.708 861.758.088
Sinistros e outros (605.760.747) (1.212.412.231)
Retorno dos ativos (518.707.701) 205.423.717
Saldo final 4.132.293.586 4.725.617.326
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Nota 31 Outros passivos financeiros

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Eur

2022 2021
Passivos subordinados 120.000.000 120.000.000
Depdsitos recebidos de resseguradores ) 10.926.338
Total 120.000.000 130.926.338

Os outros passivos financeiros, no montante de Euro 0 (2021: Euro 10.926.338), dizem respeito a depositos recebidos de resseguradores,
que representam o valor das caugdes prestadas por resseguradores, em consequéncia da aceitagdo de riscos e do recebimento de prémios
de operagdes originadas pelo negdcio de resseguro cedido.

Adicionalmente, no &mbito das medidas de gestdo de capital implementadas, os outros passivos financeiros incluem o montante de Euro
120.000.000 relativos a um empréstimo subordinado concedido pelos acionistas da Millenniumbcp Ageas, de acordo com um acordo

celebrado em 5 de dezembro de 2014. Este empréstimo, sem maturidade, estabelece uma remunerag@o de 4,75% no periodo inicial de
cinco anos, a partir do qual a taxa de juro aplicavel é “Euribor a 6 meses + 475 pb”.

Nota 32 Outros credores por operacdes de seguros e outras operagoes

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Eur

2022 2021
Tomadores de seguros e intermediarios 13.919.916 14.265.402
Resseguradores 11.262.037 2.745.007
Credores por operagdes seguro e resseguro 25.181.953 17.010.409
Outros credores 9.351.109 4.306.189
Total 34.533.062 21.316.598

A rubrica de Tomadores de seguros e intermediarios inclui o valor de comissoes, referentes ao tltimo trimestre de 2022, a pagar ao
Banco Comercial Portugués, S.A. no montante de Euro 11.466.564 (2021: Euro 12.524.779), ao abrigo do acordo de distribuicdo
celebrado com a Ocidental Vida.

Os Outros credores incluem o montante de Euro 939.541 (2021: Euro 770.992) relativo a operagdes por liquidar resultantes da aquisi¢cao

de ativos financeiros no fim do ano e montantes por liquidar resultantes da contratualizagdo de investimentos periddicos em fundos de
investimento.
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Nota 33 Outras Provisdes

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as alteracdes das outras provisdes sdo analisadas como segue:

Eur

2022 2021
Saldo em 1 de janeiro 622.629 1.001.940
Dotagdo / (reversdo) liquida do exercicio (300.679) (379.311)
Saldo em 31 de dezembro 321.950 622.629

Em 2022, as Provisdes incluem um montante de Euro 154.161 (2021: Euro 232.923) relativo aos Unit Linked e um montante
de Euro 86.144 (2021: Euro 0) relativo a rescisdes contratuais.

O valor da provisdo para Processos de Sinistros em Contencioso ¢ de Euro 81.645 (2021: Euro 328.863).
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I1.6 Notas a demonstracao das alteracdes no capital proprio

Nota 34 Capital, reserva de justo valor, resultados transitados e outras reservas

Capital

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o capital social da Ocidental Vida, no montante de Euro 22.375.000, encontra-se totalmente
subscrito e realizado, sendo representado por 4.475.000 agdes, com o valor nominal de 5 euros cada.

A Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros Vida, S.A. é detida a 100% pela Millenniumbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S.,
S.A., com sede na Praga do Principe Perfeito, n° 2 em Lisboa, a qual elabora as demonstragdes financeiras consolidadas.

O capital proprio em 31 de dezembro de 2022 ¢ analisado como se segue:

Eur
Reservas de reavaliacdo
Capital Outras Resultados Resultado Total do
P Impostos reservas transitados liquido capital proprio
Valor bruto diferidos e Valor liquido
correntes
Capital 22.375.000 - - - - - - 22.375.000
Reservas de reavaliagéo - DPV, liquida - (183.236.687) 34.824.712  (148.411.975) - - - (148.411.975)
Participagéo nos resultados a atribuir ("Shadow"), liquida - - - - - - - -
Reservas de reavaliacdo DPV transferidos para IDM, liquida - (17.464.602) 4.366.151  (13.098.452) - - - (13.098.452)
Resultado liquido do exercicio - - - - - - 73.081.011 73.081.011
Resultados transitados - - - - - 103.122.598 - 103.122.598
Reserva legal - - - - 63.864.561 - - 63.864.561
Remensuracdes de planos de beneficios definidos - - - - (2.951.497) - - (2.951.497)
Saldos 31 dezembro 2022 22.375.000 (200.701.289) 39.190.862 (161.510.427) 60.913.064 103.122.598 73.081.011 97.981.246
O capital proprio em 31 de dezembro de 2021 ¢ analisado como se segue:
Eur
Reservas de reavaliacdo
Capital Outras Resultados Resultado Total do
P Impostos reservas transitados liquido capital préprio
Valor bruto diferidos e Valor liquido
correntes

Capital 22.375.000 - - - - - - 22.375.000
Reservas de reavaliacéo - DPV, liquida - 392.438.301 (115.838.002) 276.600.299 - - - 276.600.299
Participagdo nos resultados a atribuir ("Shadow"), liquida - (286.124.801) 84.406.816 (201.717.985) - - - (201.717.985)
Reservas de reavaliacdo DPV transferidos para IDM, liquida - (18.180.445) 4545111  (13.635.334) - - - (13.635.334)
Resultado liquido do exercicio - - - - - - 70.814.209 70.814.209
Resultados transitados - - - - - 267.708.389 - 267.708.389
Reserva legal - - - - 63.864.561 - - 63.864.561
Remensuracdes de planos de beneficios definidos - - - - (3.654.599) - - (3.654.599)
Saldos 31 dezembro 2021 22.375.000 88.133.055 (26.886.075) 61.246.980 60.209.962  267.708.389 70.814.209  482.354.540
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Reservas de reavaliacdio (reserva de justo valor)

31 dezembro, 2022

A reserva de justo valor corresponde: (i) ao valor acumulado das variacdes de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda,
de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota II.1 e), e; (ii) as perdas liquidas acumuladas dos ativos reclassificados para a
categoria de investimentos detidos até a maturidade, na data da sua reclassificagdo, que serdo amortizadas até a maturidade dos ativos

transferidos (ver Nota 21).

Os movimentos da reserva de justo valor dos ativos financeiros categorizados como disponiveis para venda, durante 2022 e 2021, sdo

analisados como segue:

Eur

2022 2021
Saldos em 01 de janeiro 392.438.301 490.167.868
Ajustamentos no justo valor (539.044.231) (97.443.502)
Vendas (36.630.757) (286.065)
Saldos em 31 de dezembro (183.236.687) 392.438.301

A reserva de justo valor dos ativos financeiros categorizados como disponiveis para venda, investimentos detidos até a maturidade e

participagdo nos resultados a atribuir pode detalhar-se como se segue:

Custo amortizado dos ativos disponiveis para venda e
investimentos detidos até & maturidade

Imparidade

Custo amortizado, liquido de imparidade

Justo valor dos ativos disponiveis para venda, incluindo juro
decorrido

Ajustamentos no justo valor reconhecidos na reserva
reavaliacdo dos ativos disponiveis para venda

Participagdo nos resultados a atribuir

Reserva reavaliagao de investimentos disponiveis para
venda, liquida

Reserva reavaliacéo de investimentos detidos até a
maturidade

Total da reserva de reavaliacéo

Eur

2022 2021
3.977.942.426 4.693.701.025
(21.662.059) (66.083.869)
3.956.280.367 4.627.617.156
3.773.043.680 5.020.055.457
(183.236.687) 392.438.301
- (286.124.802)
(183.236.687) 106.313.499
(17.464.602) (18.180.445)
(200.701.289) 88.133.054
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Outras reservas

As Outras reservas em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 sdo analisadas como se segue:

Eur
2022 2021
Outras reservas Outras reservas
Valor bruto Impqstos Total Valor bruto "?’p"?ms Total
diferidos diferidos
Reserva legal 22.375.000 - 22.375.000 22.375.000 - 22.375.000
Reserva estatutaria 948.335 - 948.335 948.335 - 948.335
Prémios de emissao 35.779.023 - 35.779.023 35.779.023 - 35.779.023
Outras reservas 4.762.203 - 4.762.203 4.762.203 - 4.762.203
63.864.561 - 63.864.561 63.864.561 - 63.864.561
Remensuracdes de planos de beneficios
definidos, Ifquidos (3.568.906) 617.409 (2.951.497) (4.310.084) 655.485 (3.654.599)
Total outras reservas 60.295.655 617.409 60.913.064 59.554.477 655.485 60.209.962

Reserva por impostos diferidos

A reserva por impostos diferidos corresponde aos movimentos de imposto resultantes de diferengas temporarias reconhecidas no
capital proprio, determinadas de acordo com os critérios descritos na Nota II.1 s). Adicionalmente, de acordo com a legislagéo fiscal
em vigor, tendo em conta que os ganhos/(perdas) nio realizados relativos a ativos financeiros afetos a carteiras com participagdo
nos resultados discricionaria sdo tributaveis, o imposto corrente associado a estas flutua¢des de justo valor é igualmente reconhecido
nesta reserva.

Reserva legal

De acordo com a Legislacéo Portuguesa aplicavel ao setor segurador, a Ocidental Vida tem de constituir uma reserva legal de pelo
menos 10% sobre o resultado liquido anual, até que este atinja um valor minimo de 100% do valor do Capital social. Esta reserva
ndo se encontra disponivel para distribuic&o.

O montante total das Reservas Legais, no montante de 22.375.000 euros, ja excede o Capital Social.

Resultados transitados

Em 01 de janeiro de 2022 o montante de Resultados transitados era e 267.708.389 euros, os quais foram acrescidos de 70.814.209 euros
decorrente da incorporacdo do resultado liquido de 2021. Em marco de 2022, a Companhia distribuiu dividendos no montante de
35.400.000 euros e em novembro de 2022 distribuiu adicionalmente 200.000.000 de dividendos aos acionistas. No final do ano, o
montante de Resultados transitados ascendia a 103.122.598 euros.
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11.70utras Notas

Nota 35 Transacgdes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 o valor das remuneracdes do Conselho de Administragdo sdo analisadas como segue:

Eur

2022 2021
Remuneracoes 1.738.349 1.725.601
1.738.349 1.725.601

Notas as Demonstracoes Financeiras
31 dezembro, 2022

A Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A. em 31 de dezembro de 2022 ¢ 2021 era detida a 100% pela Millenniumbcp Ageas. A Companhia detém ainda algumas participagdes em

filiais empreendimentos conjuntos e associadas, sendo membro de agrupamentos complementares de empresas, conforme detalhado na Nota 15.
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Os impactos das transagdes significativas com partes relacionadas em 2022 sdo analisados como segue:

Balango

Caixa e seus equivalentes e depositos
aordem

Investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos

Investimentos detidos para negociacao

Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados

Ativos financeiros disponiveis para
venda

Empréstimos concedidos e contas
receber

Provisdes técnicas de resseguro cedido
Contas a receber por outras operacdes
Total do ativo

Provisoes técnicas

Outros passivos financeiros

Contas a pagar por outras operagdes
de resseguro

Contas a pagar por outras operacdes
Total do passivo
Liquido Ativo / (Passivo) 2022

Liquido Ativo / (Passivo) 2021

Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
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31 dezembro, 2022

Eur
Ageas Fundo . . .
Grupo BCP i;‘;’;ﬁ Portugal Pe;éges rolding S’:gjfgs Osce'gj:‘;:' SPPP Shopspings H2Care  GoPoto  ANCPG ~ ANCPG2 ANCPG4 GoClassique  Promiris  Cais Office CoTOlde GO Cravel Total
ACE
185.251.058 ; ; ; ; ; ; ; ; . . ; ; ; . . . . . 185.251.058
; ; ; ; : : . 41542884 42587255 13341301 16665000 33.986.377 19256505 6.352.645  9.524.313 7500 10.302.740 15246981  3.250.000  212.063.592
4166517 ; ; ; : : : : ; . . ; ; ; : : . : - 4166517
2.001.740 ; ; ; : : : : ; . . ; ; ; : : . : - 2001740
750 ; ; ; ; ; ; ; ; . . ; ; ; . . . . ; 750
14.697.722 ; ; ; ; ; ; - 32.368.504 . . ; ; ; - 10647.431 . . - 57.713.747
- 437388 . ; - - - - . - - ; ; ; - - - - ; 437388
206.117.788  437.388 ; ; ; ; . 41542884 74955849 13.341.301 16.665.000 33.986.377 10.256.505 6.352.645 0524313 10.654.931 10302740 15246981  3.250.000  461.634.792
82.037.300 ; ; ; ; ; ; ; ; . . ; ; ; . . . . - 82037.300
; ; ; - 120.000.000 ; ; ; ; . . ; ; ; . . . . - 120.000.000
- 4840525 ; ; ; ; ; ; ; . . ; ; ; . . . . - 4840525
13.036.232 - 1104381 27.240 620.100 ; ; ; ; . . ; ; ; : : : : - 14787.953
95.073532  4.840525 1104381 27240  120.620.100 ; ; ; ; . . ; ; ; : : : : - 221665.778
111044256 (4.403.137) (1.104.381)  (27.240) (120.620.100) ; - 41542884 74955849 13341301 16.665.000 33.986.377 10256505 6.352.645 0524313 10.654931 10302740 15246981  3.250.000  236.719.015
314680237 (3560.213) 3364189  (27.240) (120.350.750) (8983)  (8951)  70.399.457 79.350.625 13458.600 14.884.507 33317.344 18916477 6167262  0.398.745  5627.366 10.358.200 14.819.702 - 470.795.665
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Demonstracéo de resultados

Prémios adquiridos liquidos de
resseguro

Dividendos e juros a receber

Ganhos liquidos de ativos e passivos
financeiros valorizados ao justo valor
através ganhos e perdas

Ganhos e perdas associadas e
empreendimentos

Total de proveitos

Custos com sinistros, liquidos de
resseguro

Custos e gastos de exploragéo liquidos
Gastos gerais e administrativos

Total de custos

Liquido Proveitos / (Custos) 2022

Liquido Proveitos / (Custos) 2021

Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstracoes Financeiras
31 dezembro, 2022

Eur
Ageas Fundo . . .
GupoBCP  SUPO Portugal - b0 \ces Holding Ageas  Ocidental SPPP 3 H2Care  GoPorto  ANCPG ~ ANCPG2 ANCPG4 GoClassique  Promiris  Cais Office CamPolide  Go Cravel Total
geas Services BCP MBCPA Seguros Seguros Shoppings XXI SA.
ACE
21217 (420.316) - 21 : : : : ; . . ; ; ; : : . : . (@411.276)
45.561.811 ; ; ; : : : 230705 4.310.216 . . ; ; ; - 172349 . : . 50.284.080
(45.831.585) ; ; ; : : : : ; . . ; ; ; : : . : . (45.831585)
12,618 ; ; ; ; ; ; 421327 (1.648.881) (117.108)  (269.600)  669.033  340.026  185.384 125,568 o 118023 263.772 ; 100.162
(235.940)  (420.316) - @211 ; ; ; 661.031 2.661335  (117.108)  (269.600)  669.033  340.026  185.384 125568 172349 118023  263.772 - 4141381
(3837.350)  249.706 . 1.100 - - - - . - - ; ; ; - - - - (3.586.544)
(48.665.100) ; ; ; ; ; ; ; ; . . ; ; ; . . . . (48.665.100)
(2562.386)  (246.540)  (9.852.198) 308 (5.694.163) (78.044) - - . - - ; ; ; - - - - (18.433.024)
(55.064.835) 3166  (9.852.198) 1408 (5.694.163) (78.044) - - . - - - - - - - - - (70.684.667)
(55.300.775)  (417.150) (9.852.198)  (10.769)  (5.694.163) (78.044) - 661031  2.661335  (117.108)  (269.600)  669.033  340.026  185.384 125568 172349 118023  263.772 - (66.543.286)
(44.357.917)  2.607.516 (10528.826) 5.600.998  (5.151.837)  (116.940) - 1680881  600.188  (134.435)  (35.884) 618908 232552 174463 77.745 27.366  154.308 - . (48.532912)
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Os impactos das transagdes significativas com partes relacionadas em 2021 sdo analisados como segue:

Balanco

Caixa e seus equivalentes e
depdsitos a ordem

Investimentos em filiais, associadas
e empreendimentos conjuntos
Investimentos detidos para
negociagéo

Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados

Ativos financeiros disponiveis para
venda

Empréstimos concedidos e contas
receber

Provis@es técnicas de resseguro
cedido

Contas a receber por outras
operacdes

Total do ativo
Provisdes técnicas

Outros passivos financeiros

Contas a pagar por outras
operacdes de resseguro

Contas a pagar por outras
operacdes

Total do passivo
Liquido Ativo / (Passivo) 2021

Liquido Ativo / (Passivo) 2020
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Eur
Ageas Fundo . . .
Grupo BCP i;“e‘;g ggr’b‘fg:; Pei\an(s:c;es &‘é’gg‘g S’:gjfgs Osce'gj;‘;:' SPPP o opiin s HCwe  GoPoro  ANCPG  ANCPG4  ANCPG2 afs?qu . Promiris  Cais Office CET(’;SI““ Total
ACE
267.626.223 ; ; : : : ; : ; . . ; ; ; ; ; ; - 267.626.223
; ; ; ; ; ; ; . 47.057.136 13458500 14.884507 33317.344 18.916477 6.167.262  9.398.745 7500 10081700 14819702  168.108.965
95.918.639 ; ; ; ; ; ; ; ; . . ; ; ; ; ; ; ; 95.918.639
2.023.776 ; ; ; ; ; ; ; ; . . ; ; ; ; ; ; ; 2.023.776
33.202.075 ; ; ; ; ; ; ; ; . . ; ; ; ; ; ; ; 33.202.075
14.690.907 ; ; ; ; ; - 70399.457 32.302.489 . . ; ; ; . 5619.866 ; . 123012718
- 2.347.000 ; ; ; ; ; ; ; . . ; ; ; ; ; ; ; 2.347.000
; 13763 3.364.189 ; ; ; ; ; ; 100 ; ; ; ; ; - 276500 ; 3,654,552
413461620 2360763  3.364.189 ; ; ; . 70.399.457 79.350.625 13458600 14.884.507 33317.344 18916477 6167262 0.398.745 5627366 10.358200 14819702  695.893.948
85.320.275 } ; ; ; ; ; ; ; . . ; ; ; ; ; ; ; 85.320.275
- 4741216 ; - 120.000.000 ; ; ; ; . . ; ; ; ; ; ; - 124741216
- 1179760 ; ; ; ; ; ; ; - - ; ; ; ; ; ; ; 1.179.760
13.461.108 ; ; 27.240 350.750 8.983 8.951 ; ; . . ; ; ; ; ; ; ; 13.857.032
98.781.383 5920976 ; 27.240  120.350.750 8.983 8.951 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; . 225.098.283
314680.237 (3560213) 3364180  (27.240) (120.350.750) (8983)  (8.951)  70.309.457 79.350.625 13.458.600 14.884507 33317.344 18916477 6.167.262 0398745  5627.366 10358200 14.819.702  470.795.665
526.926.622 (4.980.798)  (857.202)  (27.240) (120.339.200) 6.822 . 188.247.244 78750437 13.001.035 10.454553 32.608.436 18.410.045 5992.799 ; ; ; - 748391553
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Eur
Ageas Fundo
% Grupo Portugal < Holding Ageas Ocidental 3 Go L . " Campolide

Demonstracao de resultados Grupo BCP Ageas Services PeBné(;es MBCPA Seguros Seguros SPPP Shoppings H2Care Go Porto ANCPG ANCPG4  ANCPG2 Classique Promiris  Cais Office XXI Total
ACE

Prémios adquiridos liquidos de 14559 (14.588.133) . 35311697 ; ; ; ; ; . . ; ; ; ; ; ; ; 20.738.123

resseguro

Dividendos e juros a receber 106.851.098 - - - - - - 1.689.881 - - (13.910) - - - - 27.366 - - 108.554.436

Ganhos liquidos de ativos e
passivos financeiros valorizados ao (101.802.077) - - - - - - - - - - - - - - - - - (101.802.077)
justo valor através ganhos e perdas

Ganhos e perdas associadas e

emnreeriments - - - - - - - - 600.188  (134.435)  (21974) 618908 232552  174.463 77.745 - 154308 ; 1.701.755
Total de proveitos 5063581 (14.588.133) . 35311607 - - . 1680.881  600.188 (134435  (35.884) 618908 232552  174.463 77.745 27366 154.308 ; 20.192.237
Custos com sinistros, liquidos de 5002151  12.168.546 - (20.648.234) ; ; ; ; ; . . ; ; ; ; ; ; - (12.477.537)
resseguro

Custos e gastos de exploragdo (51.464.133)  5.105.848 ; ; ; ; ; ; ; . . ; ; ; ; ; ; - (46.358.285)
liquidos

Gastos gerais e administrativos (2.959.516) (78.745)  (10.528.826) (53.465) (5.151.837) (116.940) - - - - - - - - - - - - (18.889.328)
Total de custos (49.421.497) 17195649 (10.528.826) (20.701.699)  (5.151.837)  (116.940) ; ; ; - - ; ; ; ; ; ; - (77.725.150)
Liquido Proveitos / (Custos) 2021 (44357.917)  2607.516 (10.528.826)  5.600.998  (5.151.837)  (116.940) ; 1680.881  600.188 (134435  (35.884) 618908 232552  174.463 77.745 27.366 154308 . (48532912
Liquido Proveitos / (Custos) 2020 (35.331.467) (L98L855) (8.200.903) 10.710.315  (5.472.890) (58.470) ; 1024424 4081130  (245.65) 303342  607.307 30526  171.251 ; ; ; . (34353.453)
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As transag¢des com o Grupo BCP sdo referentes, maioritariamente, a investimentos, a comissdes a pagar ao Banco Comercial Portugués, S.A. pela distribui¢do dos produtos do Grupo ¢ a comissoes a
pagar a Millenniumbcp Prestagdo de Servigos, A.C.E. por servigos partilhados.

As transacdes com Partes relacionadas foram efetuadas em termos equivalentes aos que prevalecem no mercado em transacdes similares, quando aplicavel. Os saldos apresentados resultam das
operagdes realizadas com entidades detentoras de participacdo no capital social da Companhia e outras entidades relacionadas. Estas operagdes inserem-se no normal desenvolvimento da atividade da
Companbhia.

Para os efeitos da presente nota, entendemos que sdo relevantes, como elementos responsaveis pela gestdo conforme enquadrado na IAS 24, os membros dos 6rgaos sociais.
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Nota 36 Gestao de riscos

Para a Ocidental Vida., assumir riscos é intrinseco a forma como a Companhia cria valor para os seus clientes e acionistas. O
objetivo é, por conseguinte, assegurar que o valor é adicionado ao negdcio através da aceitacdo, concentracéo e transformacéo dos
riscos, que podem ser identificados e geridos de forma eficaz dentro de um sistema de gestao de risco devidamente implementado.
A Companhia vé uma gestdo de risco so6lida como a chave para garantir um crescimento rentavel e sustentavel, e,
consequentemente, como uma competéncia nuclear.

A Ocidental Vida tem definida e implementada uma politica de Risco, com o objetivo de dar cumprimento aos principios
estabelecidos na Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, que aprova o regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora
e resseguradora, transpondo a Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009 (Diretiva
Solvéncia Il), tendo sido objeto de alteragdes posteriores.

Esta politica estabelece o Sistema de Gestdo de Riscos, incluindo a filosofia e estratégia que governam a abordagem e a atitude
perante o risco. O Sistema de Gestéo de Risco incorpora um conjunto de politicas, normas de conduta, limites e padrdes minimos
de aceitacdo de riscos pré-identificados. Contém, ainda, a descri¢do das fungOes e responsabilidades no ambito do processo de
gestdo de riscos, e também define os requisitos de reporte.

Modelo de Governagéo do Risco

As atividades de gestdo de riscos da Ocidental Vida encontram-se incorporadas nos 6rgéos de gestéo existentes, tendo sido criados
comités e funcdes especificas de risco, cujos principios se encontram definidos na politica de Risco.

A funcdo de Risco na Ocidental Vida., centralizada no Chief Risk Officer (CRO), tem como responsabilidades assegurar a segunda
linha de defesa da pirdmide de controlo instituida na empresa, identificar, medir e supervisionar / controlar todos os riscos,
monitorizar o apetite ao risco e construir um ambiente favoravel a gestéo dos riscos na Companhia.

A Direcfio de Gestdo de Risco compete analisar, monitorizar e reportar os riscos, através da realizagdo de diversas analises,
destacando-se neste contexto o exercicio de Autoavaliagdo do Risco e da Solvéncia (ORSA) efetuado anualmente, em conjunto
com o exercicio de planeamento estratégico, com vista a avaliar todos os riscos inerentes ao negécio e, em funcéo de estratégia,
determinar as necessidades futuras de capital.

Taxonomia de Risco

Para garantir uma abordagem coerente e abrangente visando a identificacdo de riscos, avaliagdo, monitorizacéo e reporte dentro
da Ocidental Vida, estd implementada uma Taxonomia de Risco que define as diferentes categorias de risco que podem afetar

transversalmente toda a Companhia.

A Taxonomia de Risco é dividida em quatro grandes categorias:

Risco Total

. Riscos . Riscos
Riscos . Riscos ..
: . Especificos de .. Estratégicos e
Financeiros Operacionais ..
Seguros de Negdcios

A Ocidental Vida tem implementado um processo de identificacdo, avaliagdo, monitorizag8o e reporte dos riscos relevantes - Key
Risk Reporting (KRR) - que combina avalia¢des bottom-up, envolvendo toda gestdo da operagdo da Companhia, e uma revisdo
top-down, envolvendo os membros da Comissdo Executiva.

Trimestralmente, a Ocidental Vida reporta 0s seus riscos mais relevantes (atuais & emergentes), respetivos controlos e agoes
associadas. Na identificacdo desses riscos sdo consideradas todas as categorias incluidas na taxonomia de riscos, usando uma
metodologia consistente, em consonéncia com o apetite ao risco.

Estes riscos sdo mitigados para alcancar a estratégia da Ocidental Vida, através da melhoria dos processos ou através de uma
combinagdo de melhoria de processos e ajustes, quando apropriado.

Os riscos para os quais é calculado um requisito de capital de solvéncia através da formula padréo séo considerados riscos de Pilar
I. Estes riscos sdo medidos numa base on-going e comunicados ao Comité de Risco através de relatdrios trimestrais de risco. No
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ambito do processo ORSA, esses riscos sdo também avaliados numa base forward looking no horizonte temporal do planeamento
estratégico.

Os riscos que ndo estdo comtemplados pela formula padréo, sdo considerados riscos de Pilar 1l e a avaliagdo de necessidade de
capital é efetuada através de uma arvore de decisdo. O framework de apetite ao risco do Grupo Ageas, baseia-se numa viséo interna
dos requisitos de capital que considera igualmente os riscos que ndo sdo considerados no Pilar | e para 0s quais se considera

necessario deter capital. Este capital adicional pode néo estar constituido ao nivel da entidade legal, tendo que estar disponivel ao
nivel do Pais (Ageas Portugal Holding).

No &mbito da gestdo dos riscos sdo continuamente avaliados e monitorizados 0s riscos que a seguir se enumeram.

A. Riscos Financeiros

Os Riscos Financeiros, de acordo com a Taxonomia de Risco da Ocidental Vida, estdo divididos nas seguintes categorias:

Risco Total

Riscos Especificos Riscos Riscos Estratégicos
de Seguros Operacionais ¢ de Negocios

Os riscos financeiros decorrem do risco de perda, quer de alteragdes adversas das flutuagdes no nivel e na volatilidade dos pregos
de mercado dos ativos, passivos e outros instrumentos financeiros, denominados Riscos de Mercado, de eventuais perdas devido
ao comportamento inesperado das contrapartes e devedores, denominado Risco de Incumprimento, ou o risco de ser incapaz de
atender as exigéncias financeiras de curto prazo, denominado Risco de Liquidez.

Modelo de Governagédo dos Riscos Financeiros

O modelo de governagdo relacionado com os Riscos Financeiros na Ocidental Vida esta claramente definido e pode ser resumido
da seguinte forma:

e O Conselho de Administracdo da Ocidental Vida é responsavel pela aprovacéo final da Estratégia de Investimento;

e As decisdes de investimento na Companhia sdo da responsabilidade do Chief Financial Officer (CFO) e do
Departamento de Investimentos. Para além disso o CFO tem responsabilidades na gestdo do Risco Financeiro, o qual
delega no Comité Investimentos & ALM e no Comité de Risco;

e O Comité de Investimentos & ALM:

o  E responsavel por monitorizar a implementagdo da estratégia de investimentos, e orientar a alocacio tatica de
investimentos;

o Avaliar novas oportunidades de investimento e monitoriza o desempenho dos investimentos, de acordo com
limites de risco estabelecidos pela Comissdo Executiva e seguindo as recomendagdes do Comité de Risco.

e O Comité de Risco:
o E responsavel pela recomendago dos limites de risco, monitorizando o seu cumprimento.
e A Funcdo de Risco:

o Em conjunto com a Direcéo de Investimentos define a Strategic Asset Allocation (SAA) global, que serve de
base para a Estratégia de Investimentos.

o E responsavel por definir os limites agregados, bem como os limites por “Investment Pool”. Estes ultimos
devem, no entanto, ser reavaliados juntamente com a Direcdo de Investimentos, de forma a ter em conta a
Estratégia de Investimento global.

o E responséavel pela comunicagio relacionada com o resultado da SAA para o Comité de Riso e Comité de
ALM e Investimentos, Dire¢do de Investimentos e todos os outros intervenientes relevantes.

72



Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragoes Financeiras
31 dezembro, 2022

o  Emite opinido acerca das agdes desenvolvidas para mitigar o risco nos casos em que os “soft limits” estejam
a ser ultrapassados.

. A Fungéo de Investimentos:

o Desenvolve a Gestdo Operacional de Investimentos;

o Desenvolve a Estratégia de Investimento (alocagdo estratégica) em conformidade com as restricdes de risco,
com a regulamentacdo em vigor e com a SAA. Caso o Comité de Investimentos & ALM delegue essa
responsabilidade a um gestor externo de ativos, a Funcéo de Investimentos fornece uma orientagéo clara aos
gestores contratados, monitorizando essa relagdo (as suas agdes e decisdes) por forma a maximizar o retorno;

o Informar sobre a exposicéo aos limites definidos pelo Comité de Investimentos & ALM / Comité de Risco ou
pelo Supervisor local.

Riscos de Mercado

Os ativos e passivos da Ocidental Vida sdo geridos com o objetivo de maximizar o valor para o acionista, proporcionar um
crescimento solido, melhorar a rentabilidade, cumprir com as necessidades do cliente e proteger a Companhia contra qualquer
consequéncia financeira decorrente de alteragfes nas taxas de juro, cdmbio, spreads, ac¢es, etc.

O Risco de Mercado representa o risco de eventos que possam resultar em perdas monetérias ou alterag@es na situagdo financeira
da Companhia, direta ou indiretamente, de flutuagcdes no nivel e na volatilidade dos pregos no mercado de ativos, passivos e
instrumentos financeiros. Nesta categoria de risco estd também incluido o Risco de Concentracdo, que resulta de grandes
investimentos agregados numa Unica contraparte ou num nimero de contrapartes positivamente correlacionadas (ou seja, tendéncia
para entrar em incumprimento em circunstancias semelhantes), com potencial para originar uma quantidade significativa de perda
de capital.

A diversificacdo é uma das agdes de mitigagdo utilizada para reduzir o Risco de Mercado, e, por conseguinte, encontram-se
definidos na politica de investimentos limites quanto a concentragdo de ativos por atividade econémica, grupo econémico, por
emitente e por rating.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a carteira de investimentos da Ocidental Vida (incluindo juros acumulados), apresenta a
seguinte composicao por tipo de ativo:

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS [EUR]

2022 % 2021 %
Ativos financeiros disponiveis para venda 3.773.043.680 100,0% 5.020.055.457 100,0%
Divida publica 2.496.123.046 66.2% 3.220.996.808 64.2%
Obrigagdes 957.106.701 253% 1.311.480.302 26,1%
Agdes 161.575942 4.3% 20.078.971 0.4%
Fundos de investimento:
Obrigagdes 20.325.196 0,5% 132.293.559 2.6%
Agdes 47.896.582 1.3% 210.285.365 4.2%
Imobilidrio 90.016.213 2.4% 124.920.452 2.5%
Ativos financeiros ao justo valor 3.962.863.530 99.9% 4.376.622.900 100,0%
Divida publica 1.024.785.408 25.9% 1.268.732.159 29.0%
Obrigagdes 11378428 0.2% 19.645.980 0.4%
Fundos de investimento:
Obrigagdes 1.828.073.919 46.1% 1.876.761.457 42.9%
Agdes 1.098.625.775 27.7% 1.211.483.306 27.7%
Imobilidrio - 0.0% - 0,0%
Alternativos - 0,0% (2) 0,0%
Ativos financeiros detidos até 4 maturidade 49.048.975 100,0% 48.224.013 100,0%
Divida piblica 49.048 975 100,0% 48.224.013 100,0%
Obrigagdes - 0,0% - 0,0%
Detidos para negociacio 4.797.301 100,0% 96.594.292 100,0%
Derivados de negociagio 4797301 100.0% 96.594 292 100.0%
Total 7.789.753.486 100,0% 9.541.496.662 100,0%

As acdes detidas sdo decompostas por tipo de setor:
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OBRIGACOES

POR TIPO DE INDUSTRIA [EUR]

Divida piblica
Tnstituigdes financeiras
Operagdes de securitizagio
Indistria

Setores basicos e energéticos
Operagdes hipotecérias
Consumiveis no ciclicos
Consumiveis ciclicos
Comunicagdes

Matérias primas

Diversos

Encrgia

Tecnologia
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Ativos financeiros disponiveis para venda

31 dezembro, 2022

ACOES 2022 2021
POR TIPO DE INDUSTRIA [EUR] Valor % Valor %
Instituigdes financeiras 24.174.172 19.4% 20.078.971 100,0%
Indistria 11.796.619 9.5% - 0,0%
Sectores bdsicos e energéticos 6718304 5.4% - 0,0%
Comunicagdes 7.697.016 6,2% - 0,0%
Matérias primas 17.099.110 13.7% - 0,0%
Consumiveis nio ciclicos 29493 676 237% - 0,0%
Consumiveis ciclicos 27.534.286.00 22.1% - 0,0%
124.513.183 100,0% 20.078.971 100,0%
As obrigagdes detidas pela Ocidental Vida sdo decompostas por tipo de indUstria:
Ativos financeiros disp is para venda Ativos financeiros ao justo valor Ativos financeiros detidos até a maturidade
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Valor % Valor % Valor % Valor % Valor % Valor %
2461.213.998 71,3% 3220996808 71,1% 1.024.785 409 98.9% 1.268.732.159 98.5% 49048975  100,0% 48224013 100,0%
526571.067 152% 751.641.586 16.6% 7.409.740 0,7% 10329249 0.8% - 0,0% - 0,0%
7.081.940 0,2% 10.380.842 0.2% - 0,0% 243446 0,0% - 0,0% 0,0%
37.988.386 1,1% 38.489 585 0,8% [ 0,0% 0 0,0% - 0,0% 0,0%
170.598.924 4.9% 228121132 5.0% 2469925 0.2% 2563150 02% - 0.0% 0.0%
5.230.419 0,2% 5.821.739 0.1% - 0,0% - 0,0% - 0,0% 0,0%
63.081.656 1.8% 84649333 19% 592408 0.1% 645976 0.1% - 0.0% 0.0%
60.268.219 1.7% 83.333.803 18% 45345 0.0% 1997546 02% - 0.0% 0.0%
88310244  26% 74641212 16% 0 0.0% 3019577 02% - 00% 0.0%
1975888 01% 6867993 02% 861.009 0.1% 847036  0.1% - 00% 0.0%
- 00% - 00% 0 0.0% 0o 00% - 00% 0.0%
25284708 0.7% 2339653  0.5% 0 0.0% 0 00% - 00% 0.0%
5624288 02% 4136541 01% - 0.0% - 00% - 00% - 0%
3.453.229.747 _100,0% 4532477111 99.9% 1036163836 100,0% 1288378139 100,1% 49.048.975_100,0% 48.224.013_100.0%

A tabela seguinte mostra a qualidade crediticia dos valores mobilidrios (com base em ratings externos ou equivalentes):

OBRIGACOES POR
NOTACAO DE RATING [EUR)

AAA

AA

A

BBB

BB

B

cce

Sem Rating

Total
Divida piblica

Obrigacdes
Total

FUNDOS DE INVESTIMENTO
POR ZONA GEOGRAFICA [EUR]

Obrigagdes
Acdes

Imobiliario

Total em 31 dezembro 2022

Obrigagdes
Acdes
Imobilidrio

Total em 31 dezembro 2021

FUNDOS DE INVESTIMENTO
POR ZONA GEOGRAFICA [EUR]

Obrigagoes
Agdes

Alternativos

Obrigacoes
Acdes
Imobilidrio
Alternativos

Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros ao justo valor

Ativos financeiros detidos até a maturidade

2022 2021 2022 2021 2022 2021
Valor % Valor % Valor i) Valor % Valor ki) Valor %
411.873.067 366812697 81% 0,0% - 00% 0,0% - 00%
611902242 1045832803 23,1% - 0,0% - 0% 0,0% - 0%
623.002.124 582832844 12.9% 1261978 0.1% 2096844  02% 0,0% - 00%
1657189778 48.0% 2445838218 54.0% 1026585763 99.1% 1267299028  954% 45048975 100,0% 48224013 100.0%
46539653 13% 50784853  18% 0 0.0% 2834746 02% 0.0% 0 00%
0 00% 0 00% 0 0.0% 820279 01% 0.0% 0.0%
0,0% 0,0% 0.0% 0,0% 00% 0,0%
102722883 3.0% 10375695 02% 5316095 08% 15327242 12% 00% - 00%
3453229747 99.9% 4532477110 100,1% 1036163836 100,0% 1288.378.139  100,0% 49.048.975  100,0% 48.224.013  100,0%
2496123046 3220996808 71,1% 1024785408 989% 1268732159 98,5% 49048975 100,0% 48224013 100,0%
957.106.701 1311480302 289% 11378428 11% 19645980  15% 0.0% 0 00%
3453220747 100,0% 4532477110 _100,0% 1.036.163.836___1000% 1.288.378.139  100,0% 49.048.975  100,0% 48224013 100,0%
As unidades de participacdo em fundos de investimento detidas sdo decompostas por tipo e regido geogréfica:
Ativos disponiveis para venda
Portugal Luxemburgo Alemanha Inglaterra Total %
- - 20.325.196 - 20.325.196 12.8%
- 45 664 285 - 2232297 47.896 582 30,3%
90.016.213 - - - 90.016.213 56,9%
90.016.213 45.664.285 20.325.196 2.232.297 158.237.991 100,0%
- 132.293.559 - - 132.293.559 28.3%
- 102.675.039 849 483 106.760.843 210.285.365 45.0%
124920452 - - - 124920452 26,7%
124.920.452 234.968.598 849.483 106.760.843 467.499.375 100,0%
Ativos financeiros ao justo valor
Portugal Luxemburgo Franga Irlanda Inglaterra Total %
- 1.344.614.888 - 483459031 - 1.828.073.920 62.5%
- 908.334.336 31.123.575 159.167.864 - 1.098.625.775 37.5%
. B , . B - 0.0%
Total em 31 dezembro 2022 - 2.252.949.224 31.123.575 642.626.895 - 2.926.699.695 100,0%
- 1.352.472.588 - 524 288.869 - 1.876.761.457 60.8%
- 1.050.321.804 31.314.087 129.847 416 - 1.211.483.3086 39.2%
- - - - - - 0,0%
_ 2) - - - (2) 0,0%
Total em 31 dezembro 2021 - 2.402.794.390 31.314.087 654.136.285 - 3.088.244.761 100,0%
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Analises de Sensibilidade

No &mbito da gestdo dos ricos de mercado séo efetuadas analises de sensibilidade as variagdes dos mercados financeiros tendo por
base variacOes percentuais nos mercados de capitais, bem como variagdes tas taxas de juros, que podem influenciar o valor de
mercado dos ativos, conforme se apresenta no quadro seguinte:

Taxa de Juro Impacto I Taxa de Juro Obrigacdes Impacto I Divida Publica Impacto I Divida Publica e Obrigacdes

(-0,5%) Impacto II (+0,5%) (+0,5%) (+0,5%) Impacto I (+0,5%)
Obrigagdes 13.686.267 (13.157.050) (13.548.671) - (13.548.671)
Divida Publica 56.357.375 (53.391.128) - (53.622.302) (53.622.302)
Total 70.043.642 (66.548.178) (13.548.671) (53.622.302) (67.170.973)

Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez define-se como a incapacidade de cumprir as obrigacdes de caixa quando 0s pagamentos sdo devidos, quer
por um aumento subito das necessidades de liquidez, quer pela existéncia de potenciais dificuldades que reduzam inesperadamente
a disponibilidade dos recursos existentes para cobrir essas necessidades.

Podem ser consideradas trés categorias de risco de liquidez:

e Risco de valor de liquidagéo: o risco de que ocorréncias ou um ndmero de sinistros imprevistos possam exigir a liquidacdo
de ativos, em condicdes de mercado desfavoraveis, resultando em perdas do valor realizado;

e Risco de liquidez de mercado: o risco de que o processo de venda resulte em perdas, em resultado de condi¢fes de mercado
desfavoraveis ou de elevadas concentragdes dos ativos;

¢ Risco de financiamento de liquidez: o risco da Companhia ndo conseguir obter financiamento externo suficiente, no momento
em que tal seja necessario (por exemplo, para cumprir com um grande sinistro inesperado), por deterem um conjunto de
ativos pouco liquidos.

A gestéo de liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatdrio de disponibilidades para fazer face as necessidades financeiras
no curto, médio e longo prazo.

O Grupo Ageas possui um modelo de gestdo de liquidez que permite a monitorizacdo e adogcdo de medidas para evitar a sua rutura,
quer em termos de curto prazo para fazer face as suas operagdes diarias, quer em termos de médio e longo prazo, para corresponder
as necessidades de capital.

A gestdo do Risco de Liquidez é assim realizada através de uma estrutura de limites que fornecem uma indicagéo da posicao de
liquidez, em condi¢Bes normais e em condigBes de stress (cenario de stress de 1:200). Esses limites sdo definidos com base na
comparagdo dos ativos liquidos com os passivos liquidos nos horizontes temporais de 3 meses e 1 ano, sendo utilizados ativamente
na gestdo do perfil de liquidez.

Adicionalmente, e para gestdo de liquidez a médio e longo prazo, a Companhia segue uma politica de maturidade dos seus produtos
de acordo com rigorosos critérios de ALM, no sentido de adequar o vencimento dos seus instrumentos financeiros as datas de
vencimento dos compromissos registados no passivo.

em euros

Valores Nominais de Titulos de Outros Devedores por Operacies Passives Financeiros
Maturidades 2022 Rendimento Fixo e Depaésitos a Caixa e Equivalentes ) s P P E ’ Unit Linked - Cash-Flows
de Seguros e Outras Operacdes
Prazo esperados
Inferior a 1 més 110.088.722 208.630.16% 5.537.073 40.822.395
Entre 1 e 3 meses 136.805.000 78.926.946
Entre 3 meses e 1 ano 718.441.226 377.977.040
Entre 1 ano e 5 anos 2.466.106.348 2.059.146.106
Superior a 5 anos 1.195.754.268 1.548.225.528
Total 4.627.195.564 208.630.169 5.537.073 4.105.102.016
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Risco de Incumprimento

O Risco de Incumprimento reflete possiveis perdas decorrentes da incapacidade de uma contraparte e/ou devedores cumprirem as
obrigagdes contratuais. O dmbito da defini¢do deste risco inclui contratos de mitigacdo de risco, tais como tratados de resseguro,
securitizagBes, derivados e dividas a receber de intermediarios, mas também o incumprimento em ativos de investimento
(obrigagdes, agdes, etc.).

Tendo em conta a possibilidade de sobreposi¢do entre o Risco de Spread e o Risco de Incumprimento, a Taxonomia de Risco da
Ocidental Vida é elaborada de forma a assegurar que todos os riscos relacionados com o crédito estdo identificados e cobertos por
um dos tipos de risco referidos, ndo havendo lugar a dupla contabilizacao.

De forma a mitigar o risco de incumprimento, a Ocidental Vida tem definidos limites de exposic¢éo por rating.
Para depositos, outros devedores por operagdes de seguros e outras operacdes de crédito (baseados em notacdes de rating externas

ou equivalentes) os nimeros sdo os seguintes (0s montantes associados aos ratings referem-se apenas aos resseguradores que
apresentam saldo devedor):

2022 2021

[EUR] Valor % Valor %
Depisitos em Instituicdes de Crédito
A 23.379.111 11.2% 23.523.077 8.1%
BE 185.251.058 88.8% 267.626.223 91.9%
Total 208.630.169 100,0% 291.149.300 100,0%
Seguros e outras operacies
AA 17.366 0.3% 51.926 0.7%
A 66.958 1.2% 24.757 0.3%
BEB - 0.0% 982 0.0%
Sem rating 5.452.749 98.5% 7.801.938 29.0%

5.537.073 100,0% 7.879.604  100,0%
Total 214.167.242 100,0% 299.028.903 100,0%

B. Riscos Especificos de Seguros

O risco subscri¢do de seguros de vida representa o risco de perda ou de evolugdo desfavoravel do valor dos elementos do passivo
decorrentes da atividade seguradora, resultante de alteragfes no nivel, tendéncia ou volatilidade das taxas de mortalidade; das
taxas de invalidez, doenga ou morbilidade; das despesas ligadas a gestdo dos contratos de seguro ou resseguro; das taxas de
descontinuidade, rescisdo, renovacdo ou resgate das apdlices; ou resultante de uma incerteza significativa na fixacdo de pregos e
nos pressupostos de provisionamento ligada a acontecimentos extremos ou com caracter irregular.

Os Riscos Especificos de Seguros, de acordo com a Taxonomia de Risco da Ocidental Vida estdo divididos nas seguintes categorias:

e  Mortalidade

e Longevidade

e [nvalidez

e  Descontinuidade
o  Despesa

e Revisdo

e  Catastréfico

A Ocidental Vida gere os Riscos Especificos de Seguros através da conjugacgdo das suas politicas de aprovacdo de produtos,
subscricdo, provisionamento e resseguro.

Com base na defini¢do estratégica dos segmentos alvo, sdo conceptualizadas politicas e processos de gestdo de riscos dos
respetivos contratos de seguros. Estas politicas, focalizam-se na aceitacdo dos riscos, no provisionamento das responsabilidades e
na monitorizacdo da carteira, para identificagdo quer de desvios ao nivel da tarifa, sinistralidade, anulagdo/cancelamento, taxa de
resgate e custos unitarios, quer para averiguacdo permanente do adequado provisionamento.

Na Ocidental Vida estdo envolvidas diversas areas na gestdo dos Riscos Especificos de Seguros, tais como a Gestdo de Risco,
Atuariado, Subscri¢do, Resseguro e Investimentos.

A estrutura de governacédo dos Riscos Especificos de Seguros é resumida como se segue:
e A érea de subscri¢do (como parte da primeira linha de defesa) é responsavel por assegurar que sdo desenvolvidos 0s
processos adequados para gerir os riscos de subscricdo, e que estes processos apoiam a realizacdo dos objetivos

estratégicos do negdcio;
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e A Funco de Risco € responsavel por definir o Apetite ao Risco de subscri¢do e o Apetite ao Risco de forma agregada,
bem como avaliar/gerir os Riscos Especificos de Seguros de acordo com as regras e politicas estabelecidas na Ocidental
Vida;

e O Comité de Risco é responsavel pela recomendacdo dos Limites de Risco, avaliando regularmente a adequacédo dos
prémios e das provisOes técnicas;

e O Comité de Produtos e Pricing Vida ¢é responsavel por rever, fazer recomendagdes e aprovar as propostas de
alteragdo de produtos/prémios, assim como efetuar a monitorizagdo da rentabilidade dos produtos;

e E desenvolvido um plano de negdcios/orgamento de acordo com o perfil de risco da Companhia. Caso seja necessario,
sdo desenvolvidos controlos para garantir que os riscos permanecem dentro dos objetivos definidos.

Em paralelo, a andlise da adequagao dos riscos especificos de vida é efetuada, uma vez por ano, pelo atuario responsavel nomeado
pela Companbhia.

Subscricao e Pricing

A subscricdo é uma das atividades mais importantes da atividade seguradora, fazendo parte do processo global de gestéo dos Riscos
Especificos de Seguros. Um contrato de seguro transfere o risco dos segurados para a Companhia. O processo pelo qual os
segurados sdo segmentados, de acordo com os niveis de sinistralidade esperada, e que possibilita uma adequada definicdo do
prémio, assente no perfil de risco do mesmo, é o chamado processo de subscri¢do. Este processo permite que 0 prémio seja
adequado ao nivel do risco esperado, incluindo ainda uma margem para desvios inesperados.

Para o efeito, € usado um vasto conjunto de indicadores de desempenho e ferramentas de andlise estatistica séo utilizados por forma
a melhorar as normas de subscri¢do, a experiéncia em termos de perdas e/ou assegurar um ajustamento adequado dos pregos.

O resultado do processo de subscri¢do deve fornecer prémios adequados para cobrir tanto os riscos esperados como 0s riscos
inesperados das apolices de seguros. Qual o valor que o segurado necessita pagar para obter uma cobertura predeterminada
(prémio) ¢ definido como o prego de um contrato de seguro.

Os precos sdo testados recorrendo a técnicas e indicadores de desempenho adequados a carteira, tanto numa base a priori (por
exemplo, profit testing), como a posteriori (por exemplo, valorizacéo da carteira em vigor & novo negécio com base em cash-flows
futuros). Estes estudos sdo complementados trimestralmente com o acompanhamento da evolucdo da Melhor Estimativa de
provisdes técnicas.

Os fatores tomados em consideragdo na definigdo dos pregos dos contratos de seguros variam consoante o tipo de produto e os
beneficios oferecidos. No geral, incluem:

« Os custos estimados com sinistros e outros beneficios a pagar aos segurados e 0s seus prazos;

« O nivel de incerteza associado aos custos esperados (0 que inclui uma analise estatistica dos custos com sinistros, bem como
da evolucdo da jurisprudéncia, conjuntura econémica e tendéncias demogréficas);

« QOutros custos associados a comercializagdo de cada produto, tais como custos com a distribui¢do, marketing, gestdo de apdlices
e gestdo de sinistros;

+ Condic6es do mercado de capitais e inflacéo;

« Requisitos de capital (solvéncia);

* Objetivos de rentabilidade;

« Condic6es do mercado segurador, nomeadamente o preco de produtos semelhantes oferecidos por concorrentes.
Esta implementado na Companhia um processo de aprovagao de produtos aplicado quer ao langamento de novos produtos, quer no
ambito de revisdo dos existentes. Este processo incorpora a aprovagao, por todos os intervenientes, das condices / rentabilidade

do produto no &mbito do Comité de Produtos e Pricing Vida.

A monitorizagdo das varias componentes da margem técnica por produto / linha de negdcio, permite acompanhar a adequagéo das
tarifas e/ou garantias e avaliar as necessidades de revisdo ou descontinuagdo de produtos em comercializag&o.

Provisionamento
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A adequacdo global das provisGes técnicas é testada trimestralmente, em linha com a politica de provisionamento em vigor, e é
certificada regularmente por uma entidade externa e independente. Os eventuais ajustamentos resultantes das estimativas das
provisdes sdo refletidos nos resultados correntes da exploracéo.

O teste de adequagdo das responsabilidades (LAT) esta em linha com as exigéncias das IFRS, sendo definido por forma a dar
garantias a gestdo da Ocidental Vida que existem ativos ou provisdes suficientes para fazer face as responsabilidades calculadas ao
justo valor (best estimate), i.e., calculadas numa base econdmica, e também com um elevado grau de confianca. Todas as alteracdes
consideradas necessarias sao imediatamente reconhecidas e registadas.

Ressequro

Como forma de mitigac&o do risco, quando apropriado, a Ocidental Vida celebra tratados de resseguro para limitar a exposicéo ao
risco, conforme definido na politica de resseguro.

O resseguro pode ser feito apdlice a apolice (resseguro facultativo), nomeadamente quando o nivel de cobertura exigido pelo
segurado excede os limites internos de subscri¢do, ou com base na carteira (resseguro por tratado), em que as exposic¢des individuais
dos segurados estdo dentro dos limites internos. A selecdo das resseguradoras baseia-se principalmente em critérios relacionados
com o prego e a gestdo do risco de crédito da contraparte. O principal objetivo da celebracdo de contratos de resseguro € mitigar o
impacto dos grandes sinistros, decorrentes de grandes sinistros individuais em que os limites das indemnizagdes sdo elevados ou o
impacto de multiplos sinistros desencadeados por uma Unica ocorréncia.

A exposicdo maxima ao risco por ocorréncia apos resseguro e franquias por linha de negécio é resumida de seguida:

Vida [EUR]

Ramo Tipo de Resseguro Capacisia:;ia;(ﬂima de C;f;izzo Retencgdo/Prioridade
Vida/Tnvalidez Excesso de Perdas 8.000.000 7.850.000 150.000
Vida/Tnvalidez Quota Parte 550.000 80% 20%
Vida (catastrofes) Excesso de Perdas 20.050.000 450.000

Gestao dos Riscos com Responsabilidade de Seguros

A aceitacdo de riscos através de contratos de seguro deve ser sujeita a principios robustos de gestéo de risco. A exposi¢ao ao risco
de seguro que a Ocidental Vida esta disposta a aceitar, deve estar em linha com o apetite ao risco e com a estratégia definida.

Os riscos assumidos através de contratos de seguros sdo classificados como Riscos com Responsabilidade de Seguros, de acordo
com a taxonomia de riscos em vigor na Ocidental Vida.

Riscos com Responsabilidade de Seguros de Vida
O risco especifico de Seguros de Vida é dividido em dois grandes blocos: Risco de Subscricao de Vida e o Risco de Catastrofe.

Um dos riscos de responsabilidade de seguro de vida, Risco de Longevidade, surge por via de diminuic6es inesperadas nas taxas
de mortalidade destacando-se nas rendas pelo aumento dos sinistros nos produtos de rendas. O Risco de Longevidade é gerido
através do pricing e do regulamento de subscricéo originando a revisao regular das tabelas de mortalidade usadas para definir os
prémios e constituir as provisdes e pela limitagdo do periodo do contrato e pela sua reaprecia¢do na renovagado. Sempre que 0 risco
de longevidade aumente face ao que estd assumido nas tabelas da mortalidade, provisdes adicionais sdo estabelecidas e, sempre
que possivel, as tabelas da mortalidade sdo atualizadas.

Quanto ao risco de mortalidade, 0 aumento inesperado nas taxas de mortalidade conduzird a um aumento dos sinistros previstos,
sobretudo, nos produtos de Vida Risco, embora, este risco ndo seja atualmente considerado significativo na carteira atual. No
entanto, ha um risco de mortalidade catastrdfica causada por doencas epidémicas, ou por eventos tais como, acidentes industriais,
ataques terroristas ou terramotos. Este tipo de risco de mortalidade é mitigado através do regulamento de subscrigdo e da revisdo
regular das tabelas de mortalidade, mas também através de tratados de resseguro de protecéo da retengdo.

De acordo com a atual regulamentacéo, as provisdes para seguros de vida sdo calculadas de acordo com 0s pressupostos atuariais
definidos em cada apdlice.
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Para a Ocidental Vida os pressupostos sdo 0s seguintes:

Tabela de Mortalidade Taxa Técnica
Risco PM 60/64, GKM 80 ou PASEM Unisex 0,5%; 3% ou 4%
Rendas* GKF 95 ou PERF2000C 0,5%; 1%; 1,5%; 2,2%
Produtos financeiros com participagao PF 60/64 ou GKF 80 0%: 2%: 2.4%: 3%: 3,25% ou 4%

nos resultados

* A reserva matematica de cada apélice em vigor ndo podera ser inferior ao montante calculado com base na tabua de mortalidade GKF 95 e na
taxa técnica de 2,2%.

Em 31 dezembro de 2022, para efeitos de analise da adequacdo das responsabilidades, os pressupostos relativos & mortalidade
baseiam-se nas melhores estimativas decorrentes da analise historica das carteiras. Os cash flows futuros séo avaliados através do
modelo interno e foram descontados com base na curva de taxas de juro sem risco. Os pressupostos de mortalidade usados foram
0s seguintes:

2022 2021
Masculino Feminino Masculino Feminino

Wida Risco

WVida Ativa 30% GEMS93 32% GKF95 30% GEMS95 32% GKFS5

Crédito Habitagdo 40% GEM95 40% GKF95 40% GEMS5 40% GKF93

Crédito Pessoal 30% GEMS93 30% GKF95 30% GEMS95 30% GEFS5
Rendas Vitalicias 100% PERM2000C 100% PERF2000C 100% PERM2000C 100% PERF2000C
Capitalizacio e PPR's 30% GEMS95 35% GKF95 30% GEM93 35% GKF95

O risco de invalidez cobre a incerteza das perdas efetivas devidas a ocorréncia de taxas de invalidez superiores as esperadas e pode
ser mais relevante na carteira de seguros de vida risco.

A incidéncia deste risco, bem como as taxas de recuperacéo sao influenciadas por vérios fatores tais como o0 ambiente econémico,
a intervencdo governamental, avangos da medicina, bem como os critérios utilizados para a avaliacdo da invalidez. Este risco é
gerido através duma revisdo regular do padrdo histérico de sinistros e das tendéncias futuras esperadas, assim como através do
ajustamento dos precos, provisdes e regulamento de subscri¢do, sempre que tal se justifique. A Ocidental Vida também mitiga o
risco de invalidez através da adocao de questionarios médicos adequados e de uma cobertura apropriada de resseguro.

Dada a natureza a longo prazo do ramo Vida, mudangas inesperadas nas taxas de resgate ou nas despesas a curto prazo podem
também ter um impacto significativo. O risco de descida permanente das taxas de descontinuidade, associado aos produtos de
capitalizagdo em carteira, é o principal risco especifico de seguros na carteira da Ocidental Vida.

A Ocidental Vida executa com regularidade analises de sensibilidade do justo valor das responsabilidades de seguros. O justo valor
das responsabilidades é determinado como o valor atual liquido dos fluxos futuros, considerando para o efeito o valor das opcdes
embutidas, nomeadamente a distribuigdo de participacdo nos resultados. A valorizagdo é realizada com base em principios de
mercado, i.e., 0s fluxos resultantes dos contratos de seguro sdo descontados a taxa de juro sem risco, enquanto os fluxos adicionais,
como por exemplo a participagao nos resultados, sdo valorizados com base em principios de risco neutros.

Apresentam-se as sensibilidades ao justo valor das responsabilidades de seguros quanto aos riscos biométricos onde o limite
contratual esta alinhado com os conceitos de Solvéncia II.
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Choque permanente de aumento de longevidade em +20%

Reservas a Justo Valor Impacto nas reservas a Justo Valor
Atual Sens +20% longevidade
Rendas 145.974.715 10.540.002
em euros

Chogque permanente de aumento de mortalidade em +15%

Reservas a Justo Valor Impacto nas reservas a Justo Valor
Atual Sens +15% mortalidade
Risco - 15.691.825 2.267.366
em euros

C. Risco Operacional

O risco operacional resulta do risco de perdas resultantes da inexequibilidade ou falha de processos internos, pessoas e sistemas ou
de eventos externos.

A estrutura da gestdo de risco é suportada por uma politica de risco operacional especifica (tendo por base a respetiva politica do
Grupo Ageas), que define os principios de alto nivel para a identificagéo, quantificacdo, monitorizacéo e comunicagdo de riscos
operacionais identificados na execugéo de atividades de negécio do dia-a-dia pela Ocidental Vida

Do ponto de vista do modelo de governacéo, a Dire¢do de Gestdo de Risco suporta o Comité de Risco Operacional e Controlo
Interno (ORICC) dedicado a este risco, o qual estd focado na monitorizacéo e aperfeicoamento da gestdo do risco operacional
transversal a toda o Grupo Ageas em Portugal. Este Comité reporta ao Comité de Risco.

O risco operacional é gerido de acordo com 0 modelo de trés linhas de defesa, estando as responsabilidades claramente definidas
para cada uma dessas linhas.

O modelo de risco operacional assenta num processo continuo de identificacdo, avaliagdo e monitoriza¢do dos riscos, através de
uma abordagem top-down e bottom-up. Estas duas abordagens séo sinergéticas, quando implementadas conjuntamente, e permitem
uma percecdo global do risco através dos principais riscos operacionais que sdo incluidos no Key Risk Reporting e discutidos no
Comité de Risco.

Paralelamente existem dois processos que suportam a gestdo do risco operacional: recolha de perdas operacionais e monitorizagéo
de indicadores de risco chave.

Adicionalmente, a Ocidental Vida, no &mbito da avaliacdo continua do Sistema de Controlo Interno, mantém a atengao e foco nos
processos da Companhia através do desenho dos processos e identificacdo dos riscos e controlos existentes. Para 0s riscos mais
significativos sdo acompanhados os planos de mitigacdo ou eliminacéo dos riscos.

Este modelo permite & Companhia saber quais 0s principais riscos a que esta exposta e geri-los da forma que considera adequada.

O quadro abaixo apresenta informacéo adicional relativa ao negocio vida para 2022 e 2021:

Eur

Linha de Negbcio Provisdo para sinistros em
Montantes pagos 31 Dezembro 2022 em Reajustamentos

relagio a 2021

Provisdo para sinistros
em 31 Dezembro 2021
2022

(1) (2) (3) (3)+(2)-(1)
Vida 76.599.077 65.932.491 52.368.892 41.702.306

Eur

Provisio para sinistros em
Montantes pagos 31 Dezembro 2021 em Reajustamentos
relagdo a 2020

(1) 2) (3) (3)+(2)-(1)
Vida 65.879.851 56.476.107 38.298.540 28.894.796

Provisdo para sinistros
em 31 Dezembro 2020
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D. Outros Riscos

Os Outros Riscos cobrem fatores externos e internos que podem afetar a capacidade da Ocidental Vida em cumprir o seu plano de
negdcios atual, e ainda a forma como se quer posicionar para garantir um crescimento continuo e criar valor. Isso inclui alteracoes
no ambiente externo, regulatério e econémico, ou no panorama competitivo ou ambiente geopolitico.

Requisitos de Solvéncia

No &mbito dos requisitos de reporte de Solvéncia Il (conforme o previsto no artigo 83.° do RJASR e no capitulo XII do titulo 1 do
Regulamento Delegado e Norma Regulamentar n° 2/2017 de 24 de marco), a Ocidental Vida preparou e divulgou no seu sitio na
internet, o Relatdrio sobre a Solvéncia e Situacdo Financeira (SFCR) referente ao fecho do exercicio 2021, contendo informagéo
relacionada com o sistema de governacdo, perfil de risco, avaliacéo para efeitos de solvéncia e gestdo de capital, assim como uma
breve analise sobre a atividade e desempenho da Companhia. Este relatério encontra-se certificado pelo atuario responsavel e
revisor oficial de contas.

Em 31 de dezembro de 2021, o racio de solvéncia situava-se em 292% ap6s consideragdo de distribui¢do de dividendos expectaveis
relativos ao exercicio de 2021, reforgando a solidez financeira da Ocidental Vida e o foco na gestéo do capital.

E entendimento do Conselho de Administragio, tendo por base a informagao financeira e regulatoria disponivel, que a Companhia
dispde de um adequado racio de cobertura dos requisitos de capital em 31 de dezembro de 2022.

O récio de solvéncia em 31 de dezembro de 2022 sera apresentado no relatério anual sobre a solvéncia e a situacdo financeira, a
ser reportado pela Companhia durante o més de abril de 2023.

Nota 37 Justo valor

O justo valor ¢ baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes ndo estarem disponiveis, o justo valor ¢
estimado através de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de cash flows. Nesta base, o justo valor estimado ¢é
influenciado por pressupostos usados nesses modelos de valorizagéo, que necessariamente incorporam algum nivel de incerteza, e
refletem exclusivamente o valor atribuidos aos diferentes instrumentos financeiros.

Os principais métodos e pressupostos utilizados na determinag@o do justo valor de ativos e passivos do Grupo sio os seguintes:

Caixa e Depositos em instituigcoes de crédito

Tendo em conta que se trata normalmente de ativos de curto prazo, o saldo de balango ¢ uma estimativa razoavel do seu justo valor.

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados, ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo e ativos financeiros
disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros sdo registados ao justo valor, o qual ¢ baseado em pregos de mercado, quando disponiveis. No caso
de estes ndo estarem disponiveis, o justo valor ¢ estimado através de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de
cash flows, usando curvas de taxa de juro de mercado, ajustadas por fatores como risco de crédito e risco de liquidez, determinados
de acordo com as condi¢des de mercado e maturidades. As curvas de taxa de juro baseiam-se em informagdo divulgada por
providers de informagao financeira, tal como a Reuters ou Bloomberg.

No caso das a¢des ndo cotadas, as mesmas sdo registadas ao custo historico, quando nao existam pregos de mercado disponiveis e
ndo seja possivel estimar o seu justo valor com fiabilidade.
Devedores por operagoes de seguro direto, de resseguro e outras operagées

Tendo em conta que se trata normalmente de ativos de curto prazo, o saldo de balango é uma estimativa razoavel do seu justo valor.

Investimentos a deter até a maturidade e empréstimos e contas a receber

Estes ativos financeiros estdo contabilizados ao custo amortizado, liquido de imparidade. O justo valor tem como base as cotagdes
de mercado, quando disponiveis. No caso de estas ndo estarem disponiveis, o justo valor € estimado através de modelos numéricos,
baseados em técnicas de desconto de cash flows, usando curvas de taxa de juro de mercado, ajustadas por fatores como risco de
crédito e risco de liquidez, determinados de acordo com as condigdes de mercado e maturidades. As curvas de taxa de juro baseiam-
se em informacdo divulgada por providers de informacao financeira, tal como a Reuters ou Bloomberg.
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Os ativos e passivos financeiros do Grupo registados ao custo amortizado sdo como segue:

Eur

2022 2021
Ativos e passivos financeiros ao custo amortizado Niveis Justo valor Valor Balanco Justo valor Valor Balanco
Disponibilidades em institui¢des de crédito 1 208.630.169 208.630.169 291.149.300 291.149.300
AplicacOes em instituices de crédito 1 14.697.722 14.697.722 14.690.907 14.690.907
Empréstimos concedidos 1/2 195.058.489 231.380.644 268.160.303 257.327.421
Investimentos detidos até a maturidade 1 70.199.503 49.048.975 99.909.207 48.224.013
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 3 5.537.073 5.537.073 7.879.600 7.879.600
494.122.956 509.294.583 681.789.317 619.271.241
Passivos subordinados 3 117.971.140 120.000.000 134.286.309 120.000.000
Depositos recebidos de resseguradores 3 - - 10.926.338 10.926.338
Qutros passivos financeiros ao custo amortizado 3 34.533.062 34.533.062 21.316.598 21.316.598
152.504.202 154.533.062 166.529.245 152.242.936

De acordo com o IFRS 13, os ativos e passivos financeiros podem estar valorizados ao justo valor de acordo com um dos seguintes

niveis divulgados na Nota II.1.e).

O passivo subordinado inclui o montante de 120.000.000 euros relativos ao empréstimo subordinado concedido pelo acionista a
Ocidental Vida. Este empréstimo estabelece uma remuneragéo de 4,75% no periodo inicial de cinco anos, a partir do qual a taxa

de juro aplicavel ¢ “Euribor a 6 meses + 475 pb”.

Na forma de apuramento do justo valor do passivo subordinado, foram utilizados os seguintes pressupostos:
- Atualizag@o dos cash flows futuros para a data do balango, os quais sdo objeto de calibragdo regular com o mercado;

- Maturidade a 20 anos;
- Taxa de cupdo aplicavel de 4,75%;
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Nota 38 Passivos contingentes e compromissos

Passivos contingentes

As Companbhias do Grupo estdo envolvidas em processos judiciais em Portugal, relacionados com agdes movidas pelas Companhias
e contra as mesmas, as quais estdo relacionadas com o decurso normal da sua atividade enquanto empresas de seguros, entidades
empregadoras e contribuintes fiscais. Ndo é exequivel estimar ou prever o desfecho final dos processos judiciais em curso. No
entanto, ¢ convic¢do do Conselho de Administragdo do Grupo que, com as devidas reservas, a possibilidade de o desfecho dos
processos judiciais em curso vir a ter um efeito material adverso nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo ¢ remota.

Garantias

Em 31 de dezembro de 2022 o total de garantias bancarias era de Euro 85.000 (2021: Euro 85.000). Estas garantias estdo
relacionadas com os processos de sinistro.

Compromissos
A Companhia tem compromissos de investimento futuro de 47.7M EUR em fundos de investimento (2021: 45.7M EUR).

Em 2021 a Companhia tinha compromissos de investimento futuro no valor de 48M EUR em crédito hipotecario.
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Nota 39 Normas contabilisticas recentemente emitidas

1. Impacto da adocéo de novas normas, alteragfes as normas que se tornaram efetivas para os periodos anuais que se
iniciaram em 1 de janeiro de 2022:

a) IFRS 16 (alteragdo), ‘Locagdes - Bonificacdes de rendas relacionadas com a COVID-19 apés 30 de junho de 2021°.
A alteragdo estende a data de aplicacdo da alteragdo a IFRS 16 — ‘Locagdes - BonificacOes de rendas relacionadas
com a COVID-19’ de 30 de junho de 2021 até 30 de junho de 2022, permitindo registar as rendas bonificadas no
ambito da COVID-19 como pagamentos de locagdo varidveis, e ndo como uma modificacdo a locagdo. As
condices de aplicagdo do expediente pratico mantém-se, sendo que a extensdo do expediente pratico apenas pode
ser aplicada pelos locatarios que aplicaram o expediente pratico anterior. [A Companhia optou pela sua adogéo
antecipada em 2021].

b) IAS 16 (alteragdo) ‘Rendimentos obtidos antes da entrada em funcionamento’. Alteragio do tratamento
contabilistico dado a contraprestacdo obtida com a venda de produtos que resultam da produgdo em fase de teste
dos ativos fixos tangiveis, proibindo a sua deducdo ao custo de aquisi¢ao dos ativos. Esta alteracéo é de aplicacdo
retrospetiva, sem reexpressdo dos comparativos. [A Companhia ndo espera impactos relevantes decorrente das
alteracOes desta norma].

c) 1AS 37 (alteragdo) ’Contratos onerosos — custos de cumprir com um contrato’. Esta alteracdo especifica que na
avaliacdo sobre se um contrato é ou ndo oneroso, apenas podem ser considerados os gastos diretamente relacionados
com o cumprimento do contrato, como 0s custos incrementais relacionados com méo-de-obra direta e materiais e
a alocacdo de outros gastos diretamente relacionados como a alocagdo dos gastos de depreciacdo dos ativos
tangiveis utilizados para realizar o contrato. Esta alteracdo deverd ser aplicada aos contratos que, no inicio do
primeiro periodo anual de relato ao qual a alteracdo é aplicada ainda incluam obrigagdes contratuais por satisfazer,
sem haver lugar a reexpressdo do comparativo. [A Companhia ndo espera impactos relevantes decorrente das
alteracOes desta norma].

d) IFRS 3 (alteragdo) ‘Referéncias a Estrutura conceptual’. Esta alteragdo atualiza as referéncias a Estrutura
Conceptual no texto da IFRS 3, ndo tendo sido introduzidas alteracdes aos requisitos contabilisticos para as
concentracOes de atividades empresariais. Esta alteracdo também clarifica o tratamento contabilistico a adotar,
relativamente aos passivos e passivos contingentes no ambito da IAS 37 e IFRIC 21, e proibe o registo de ativos
contingentes da adquirida numa concentracdo de atividades empresariais. Esta alteracdo é de aplicacdo prospetiva.
[A Companhia ndo espera impactos relevantes decorrente das altera¢des desta norma].

e) Melhorias as normas 2018 — 2020. Este ciclo de melhorias altera os seguintes normativos: IFRS 1, IFRS 9, IFRS
16 e IAS 41. [A Companhia ndo espera impactos relevantes decorrente das alteragbes destas normas]

IFRS 1, ‘Subsidiaria enquanto adotante das IFRS pela primeira vez’. Esta melhoria clarifica que, quando a subsidiaria optar
pela mensuragdo dos seus ativos e passivos pelos montantes incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas da
empresa-mae, a mensuracao das diferencas de transposi¢do acumuladas de todas as operagdes estrangeiras pode ser efetuada
pelos montantes que seriam registados nas demonstracdes financeiras consolidadas, com base na data de transicdo da
empresa-mée para as IFRS.

IFRS 9, ‘Desreconhecimento de passivos — custos incorridos a incluir no teste dos 10% de variagdo’. Esta melhoria clarifica
que no ambito dos testes de desreconhecimento efetuados aos passivos renegociados, 0 mutuario deve determinar o valor
liquido entre honorarios pagos e honorarios recebidos considerando apenas os honorarios pagos ou recebidos entre o
mutuario e o financiador, incluindo honorarios pagos ou recebidos, por qualquer uma das entidades em nome da outra.

IFRS 16, ‘Incentivos a locagdo’. Esta melhoria refere-se a alteracdo do Exemplo ilustrativo 13 que acompanha a IFRS 16,
para eliminar inconsisténcias no tratamento contabilistico de incentivos a locacao, atribuidos pelo locador.

IAS 41, ‘Tributag@o e mensuragdo do justo valor’. Esta melhoria elimina o requisito de excluséo dos fluxos de caixa fiscais
na mensuragdo de justo valor dos ativos bioldgicos, assegurando a consisténcia com os principios da IFRS 13 — “Justo valor’.

2. Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicacéo é obrigatdria para periodos anuais que se iniciem em ou apds 1
de janeiro de 2023, e que a Unido Europeia ja endossou:

a) 1AS 1 (alteragdo), ‘Divulgagdo de politicas contabilisticas’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apoés 1
de janeiro de 2023). Alteracédo aos requisitos de divulgacdo de politicas contabilisticas baseadas na definicéo de
“material”, em detrimento de “significativo”. A informagdo relativa a uma politica contabilistica considera-se
material caso, na auséncia da mesma, os utilizadores das demonstra¢des financeiras ndo tenham a capacidade de
compreender outras informagdes financeiras incluidas nessas mesmas demonstragdes financeiras. As informagdes
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imateriais relativas a politicas contabilisticas ndo precisam de ser divulgadas. O IFRS Practice Statement 2 foi
também alterado para clarificar como se aplica o conceito de “material” a divulgagdo de politicas contabilisticas.
[A Companhia ndo espera impactos relevantes decorrente das alteragcdes desta norma].

IAS 8 (alteragdo), ‘Divulgacdo de estimativas contabilisticas’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos
1 de janeiro de 2023). Introducéo da definigdo de estimativa contabilistica e a forma como esta se distingue das
alteracbes de politicas contabilisticas. As estimativas contabilisticas passam a ser definidas como valores
monetarios sujeitos a incerteza na sua mensuracéo, utilizadas para concretizar o(s) objetivo(s) de uma politica
contabilistica. [A Companhia ndo espera impactos relevantes decorrente das alterag6es desta normal.

IFRS 17 (nova e alteragdo), ‘Contratos de seguro’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de
janeiro de 2023). Esta nova norma substitui a IFRS 4 e aplica-se a todas as entidades emitentes de contratos de
seguro, de resseguro ou de investimento com caracteristicas de participagéo discricionaria nos resultados se também
forem emitentes de contratos de seguro. No ambito da IFRS 17 as entidades emitentes de contratos de seguro
precisam de avaliar se o tomador do seguro pode beneficiar de um determinado servigo como parte de um sinistro,
ou se esse servigo é independente do sinistro/evento de risco, e fazer a separacdo da componente ndo-seguro. De
acordo com a IFRS 17, as entidades tém de identificar as carteiras de contratos de seguro no reconhecimento inicial
e dividi-las, no minimo, nos seguintes grupos: i) contratos que sdo onerosos no reconhecimento inicial; ii) contratos
que ndo apresentem uma possibilidade significativa de posteriormente se tornarem onerosos; e iii) restantes
contratos em carteira. A IFRS 17 exige que uma entidade mensure os contratos de seguro usando estimativas e
pressupostos atualizados que reflitam o cronograma dos fluxos de caixa e qualquer incerteza relacionada com 0s
contratos de seguro. A IFRS 17 exige que uma entidade reconheca os rendimentos a medida que presta servigos de
seguro (e ndo quando recebe os prémios) e preste informacdo sobre os ganhos do contrato de seguro que espera
reconhecer no futuro. A IFRS 17 prevé trés métodos de mensuragdo para a contabilizagdo de diferentes tipos de
contratos de seguro: i) Modelo geral de mensuracdo — ou “General measurement model” (“GMM™); ii) a
Abordagem de imputagdo dos prémios — ou “Premium allocation approach” (“PAA”); e iii) a Abordagem da
comissdo varidvel — ou “Variable fee approach” (“VFA”). A IFRS 17 ¢é de aplicagdo retrospetiva com algumas
isencdes na data da transicdo. [A Companhia ndo espera impactos relevantes decorrente das alteracdes desta
norma].

IFRS 17 (alteragdo), ‘Aplicagdo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 - Informagdo Comparativa’ (em vigor para periodos
anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2023). Esta alteracdo aplica-se apenas as seguradoras na transigao
para a IFRS 17, e permite a adogdo de um “overlay” na classificagdo de um ativo financeiro para o qual a entidade
ndo efetue a aplicacéo retrospetiva, no &mbito da IFRS 9. Esta alteragdo visa evitar desfasamentos contabilisticos
temporarios entre ativos financeiros e passivos de contratos de seguro, na informagéo comparativa apresentada na
aplicacdo inicial da IFRS 17, prevendo: (i) a aplicagdo ativo financeiro a ativo financeiro; (ii) a apresentacdo da
informacdo comparativa como se os requisitos de classificagdo e mensuragdo da IFRS 9 tivessem sido aplicados a
esse ativo financeiro, mas sem exigir que uma entidade aplique os requisitos de imparidade da IFRS 9; e (iii) a
obrigacdo de utilizar informacdes razoaveis e suportadas disponiveis na data de transi¢éo, para determinar como a
entidade espera que esse ativo financeiro seja classificado de acordo com a IFRS 9. [A Companhia espera impactos
decorrentes da adogdo da Norma, conforme descrito na Nota: Impacto da adocéo das IFRS17 e IFRS9 em 1 de
janeiro 2021].

IAS 12 (alteragdo), ‘Imposto diferido relacionado com ativos e passivos associados a uma unica transagdo’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023). A IAS 12 passa a exigir que as entidades
reconhecam imposto diferido sobre determinadas transagdes especificas, quando o seu reconhecimento inicial dé
origem a valores iguais de diferencas tempordrias tributaveis e diferencas temporarias dedutiveis. As transagdes
sujeitas referem-se ao registo de: i) ativos sob direito de uso e passivos de locacdo; e ii) provisGes para
desmantelamento, restauro ou passivos semelhantes, e os correspondentes valores reconhecidos como parte do
custo do ativo relacionado, quando na data do reconhecimento inicial ndo relevem para efeitos fiscais. Estas
diferencas temporérias ndo estdo no &mbito da isencéo de reconhecimento inicial de impostos diferidos. Esta
alteracéo é de aplicagao retrospetiva. [A Companhia ndo espera impactos relevantes decorrente das alteragdes desta
norma].

3. Normas (novas e alteragfes) publicadas, cuja aplicacdo é obrigatéria para periodos anuais que se iniciem em ou apds 1
de janeiro de 2023, e que a Unido Europeia ainda ndo endossou:

a)

IAS 1 (alteragdo), ‘Passivos ndo correntes com “covenants

299

(a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de

janeiro de 2024). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteracéo clarifica
que os passivos sdo classificados como saldos correntes ou ndo correntes em funcdo do direito que uma entidade tem
de diferir o seu pagamento para além de 12 meses ap0s a data de relato. Também clarifica que os “covenants”, que uma
entidade é obrigada a cumprir na data ou em data anterior a data de relato, afetam a classificagdo de um passivo como
corrente ou ndo corrente mesmo que a sua verificagdo apenas ocorra ap6s a data de relato. Quando uma entidade
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classifica os passivos resultantes de contratos de financiamento como ndo correntes e esses passivos estdo sujeitos a
“covenants”, ¢ exigida a divulga¢do de informacdo que permita aos investidores avaliar o risco de estes passivos
tornarem-se reembolsaveis no prazo de 12 meses, tais como: a) o valor contabilistico dos passivos; b) a natureza dos
“covenants” e as datas de cumprimento; e c¢) os factos e as circunstancias que indiquem que a entidade podera ter
dificuldades no cumprimento dos “covenants” nas datas devidas. Esta alteracdo é de aplicagdo retrospetiva. [A
Companhia ndo espera impactos relevantes decorrente das alteracdes desta norma].

b)  IFRS 16 (alteragdo), ‘Passivos de locagdo em transacdes de venda e relocagdo’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apds 1 de janeiro de 2024). Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.
Introducéo. Esta alteracdo introduz orientagdes relativamente a mensuracéo subsequente de passivos de locagéo, quanto
a transagoes de venda e relocagdo que qualificam como “vendas” segundo a IFRS 15, com maior impacto quando
alguns ou todos os pagamentos de locagdo sdo pagamentos de locagdo variaveis que ndo dependem de um indice ou de
uma taxa. Ao mensurar subsequentemente os passivos de locagdo, os vendedores-locatarios deverdo determinar os
“pagamentos de locagdo” e “pagamentos de locagdo revistos” de forma que estes ndo venham a reconhecer
ganhos/(perdas) relativamente ao direito de uso que retém. Esta alteracdo é de aplicagdo retrospetiva. [A Companhia
ndo espera impactos relevantes decorrente das alteragfes desta norma].

Quadro resumo novas normas:

Descricédo

Alteracdo

Data efetiva

1. Novas normas, alteracdes as normas efetivas a 1 de janeiro de 2022

e IFRS 16 — Bonificagdes de rendas relacionadas
com a COVID-19 ap6s 30 de junho de 2021 [A
Companhia optou pela sua adogdo antecipada
em 2021]

Extensdo do periodo de aplicacdo da isen¢do na
contabilizacdo das bonificagdes atribuidas pelos
locadores relacionadas com a COVID-19, como
modificacdes a locacéo, até 30 de junho de 2022

1 de abril de 2021

e |AS 16 — Rendimentos obtidos antes da entrada
em funcionamento

Proibicéo da deducéo do rendimento obtido com
a venda de itens produzidos durante a fase de
testes, ao custo de aquisicao dos ativos fixos

tangiveis

1 de janeiro de
2022

e |AS 37 — Contratos onerosos — custos de cumprir
com um contrato

Clarificacdo sobre a natureza dos gastos a
considerar para determinar se um contrato se
tornou oneroso

1 de janeiro de
2022

e IFRS 3 — Referéncias a Estrutura conceptual

Atualizacéo as referéncias para a Estrutura
Conceptual e clarificagdo sobre o registo de
provisOes e passivos contingentes no ambito de
uma concentracéo de atividades empresariais

1 de janeiro de
2022

e Ciclo de Melhorias 2018 — 2020

Alteragdes especificas e pontuais a IFRS 1, IFRS
9, IFRS 16 e IAS 41

1 de janeiro de
2022

2. Normas (novas e alteracdes) que se tornam efetivas, em ou ap0s 1 de janeiro de 2023, ja endossadas pela UE

e |IAS 1 - Divulgacéo de politicas contabilisticas

Requisito de divulgacdo de politicas
contabilisticas “materiais”, em detrimento de
politicas contabilisticas “significativas”

1 de janeiro de
2023

e |IAS 8 -
contabilisticas

Divulgacdo de estimativas

Definicéo de estimativa contabilistica.
Clarificacdo quanto & distin¢édo entre alteracdes
de politicas contabilisticas e alteragdes de
estimativas contabilisticas

1 de janeiro de
2023

e |FRS 17 — Contratos de seguro

Nova contabilizagdo para os contratos de seguro,
contratos de resseguro e contratos de
investimento com caracteristicas de participacdo
discricionaria nos resultados, em termos de
agregacdo, reconhecimento, mensuragao,
apresentacdo e divulgacéo

1 de janeiro de
2023

e IFRS 17 — Aplicacdo inicial da IFRS 17 e IFRS
9 - Informagdo Comparativa

Esta alteracdo permite evitar desfasamentos
contabilisticos temporarios entre ativos
financeiros e passivos de contratos de seguro na
informacdo comparativa apresentada, na
aplicagdo da IFRS 17 pela primeira vez. Esta
alteragdo permite a aplicagdo de um “overlay” na
classificacdo de um ativo financeiro, para o qual a

1 de janeiro de
2023
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Descricéo Alteracéo Data efetiva
entidade néo atualize as informagdes
comparativas do IFRS 9.

e IAS 12 - Imposto diferido relacionado com | Exigéncia de reconhecimento de imposto diferido 1 de janeiro de
ativos e passivos associados a uma Unica sobre o registo de ativos sob direito de uso/ 2023
transacdo passivo da locagdo e provisdes para

desmantelamento / ativo relacionado, quando o
seu reconhecimento inicial dé lugar a valores
iguais de diferencas temporarias tributaveis e

diferengas temporarias dedutiveis, por ndo serem
relevantes para efeitos fiscais

3. Normas (novas e alteragdes) que se tornam efetivas, em ou apds 1 de janeiro de 2023, ainda néo endossadas pela

UE
e |AS 1 - Passivos ndo correntes com Classificacdo de um passivo como corrente ou 1 de janeiro de
“covenants” n&o corrente, em fun¢éo do direito que uma 2024

entidade tem de diferir o seu pagamento para
além de 12 meses, ap0s a data de relato, quando
sujeito a “covenants”.
e |AS 16 — Passivos de locacdo em transagdes de Requisitos de contabilizacdo de transacdes de 1 de janeiro de
venda e relocagdo venda e relocacéo apos a data da transacéo, 2024
quando alguns ou todos os pagamentos da
locacdo sdo varidveis

Nota 40 Impacto adocdo IFRS17 e IFRS9 a 1 janeiro 2021

A Ocidental Vida em 01 de janeiro de 2023 fez a adog@o simultanea da IFRS9 — Instrumentos financeiros e a IFRS17 — Contratos
de seguro. Optou pela possibilidade dada as Seguradoras de adiar a aplicagdo da IFRS9, uma vez que a implementag¢ao combinada
com a [IFRS17 minimizaria a distor¢do de resultados.

A IFRS 17 substitui a IFRS 4 — “Contratos de seguro”, sendo aplicavel a todas as entidades que emitam contratos de seguro,
contratos de resseguro e contratos de investimento com caracteristicas de participa¢do discriciondria nos resultados se também
forem emitentes de contratos de seguro.

De acordo com a IFRS 17, no reconhecimento inicial, a Ocidental Vida identificou os contratos que possuem risco similar e podem
ser geridos em conjunto, agrupando-os em portfolios. Para efeitos de mensuragio, esses portfolios sdo ainda subdivididos em
cohorts anuais, de acordo com o ano de emissdo. Cada um dos cohorts, de acordo com o retorno esperado futuro, ¢ depois dividido
nos seguintes grupos: i) contratos que sdo onerosos no reconhecimento inicial; ii) contratos que ndo apresentem uma possibilidade
significativa de posteriormente se tornarem onerosos; € iii) restantes contratos em carteira.

Os contratos de seguro passaram a ser mensurados usando estimativas e pressupostos atualizados que reflitam o cadencia dos fluxos
de caixa descontados e qualquer incerteza relacionada com os contratos de seguro. Os rendimentos passaram a se reconhecidos a
medida que presta servigos de seguro (e ndo quando recebe os prémios) e a fornecer informagdes sobre os ganhos do contrato de
seguro que espera reconhecer no futuro.

Na mensuracdo dos contratos de seguro, a Ocidental Vida optou por dois métodos de mensuragdo: i) a Abordagem de imputagdo
dos prémios — ou “Premium allocation approach” (“PAA”) para os contratos com duragdo igual ou inferior a um ano e ii) Modelo
geral de mensurac@o — ou “General measurement model” (“GMM”) para os restantes contratos.

Aplicagdo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 exige informag@o comparativa. Assim sendo, a Ocidental Vida fez o exercicio da transi¢do
a 01 de janeiro de 2022. Os impactos estimados da Transi¢do para as IFRS 9 /17 a essa data no Capital proprio da Ocidental Vida
representam uma redug@o por efeito da adogdo da IFRS17, parcialmente compensados pelo efeito positivo da adogdo da IFRS9.

A TFRS 17 ¢ de aplicacdo retrospetiva com isengdes previstas para a data de transigdo, isencdes essas relacionadas com a
impraticabilidade e complexidade envolvidas, por exemplo no célculo das responsabilidades, da Margem de Servigos Contratuais
(CSM - “Contatual Service Margin”) ou da Componente de Perda (“Loss Componente”), ou da Reserva da Componente Financeira
dos Contratos de Seguro / Resseguro (“OCI option”) a data da transi¢do. Quando impraticavel a Norma prevé o uso do Abordarem
retrospetiva modificada ou a Abordagem do justo valor. A Ocidental Vida, para os contratos anteriores a 2018 adotou o justo valor
e para os contratos apos 2018 a abordagem retrospetiva total.
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I1.8 Eventos subsequentes

A Companhia tem monitorizado ao nivel da Solvéncia e Liquidez os efeitos que se estdo a sentir com a subida das taxas de juro e
de inflagdo, traduzindo-se no aumento dos pregos dos bens e servigos, incremento do custo dos empréstimos, redugdo do poder de
compra das familias e aumento do retorno dos investimentos. Deste modo, a Companhia considera que estes eventos ndo implicam
ajustes futuros as Demonstracdes financeiras apresentadas a 31 dezembro de 2022.

Em 01 de janeiro de 2023, a Companbhia, fez a adogdo simultdnea da IFRS9 — Instrumentos financeiros e a IFRS17 — Contratos de
seguro. Optou pela possibilidade dada as Seguradoras de adiar a aplicagdo da IFRS9, uma vez que a implementagdo combinada
com a [FRS17 minimizaria a distor¢do de resultados. A aplicacéo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 exige informagdo comparativa. Assim
sendo, a Companhia fez o exercicio da transi¢do a 01 de janeiro de 2022. Informagdo adicional da Transi¢do para as IFRS 9 /17 a
essa data, estd divulgada na Nota Impactos da adogéo das IFRS 17 e IFRS 9 em 1 de janeiro 2021, do Relatério e Contas.
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IDENTIFICACAO DOS TITULOS Quantidade Montante do % do valor | Prego médio Valor total Valor de balanco
CODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisicdo | de aquisicdo unitario Total
Inventario de Titulos e Participagdes Financeiras NPCES

1 FILIAIS ASSOCIADAS, EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E OUTRAS EMPRESAS PARTICIPADAS
11 Titulos Nacionais
1.1.01 Partes de capital em filiais
1.1.01 Sub-Total
1.1.02 Partes de capital em associadas
1.1.02 Sub-Total
1.1.08 Partes de capital em empreendimentos conjuntos
1.1.03 Sub-Total
1.1.04 Partes de capital em outras empresas participadas e participantes
1.1.04 3Shoppings - Holding SGPS S.A. 480.000 84,35 40.486.167 88,7 42.587.255
1.1.04 ANCPG - Investimentos Imobiliarios, S.A 35.850 895,15 32.091.128 948,0 33.986.377
1.1.04 ANCPG 2 - Investimentos Imobiliarios S.A. 35.850 520,07 18.644.404 537,1 19.256.505
1.1.04 ANCPG 4 - Investimentos Imobiliarios, S.A 35.850 162,39 5.821.548 177,2 6.352.645
1.1.04 CAIS OFFICE - Investimentos Imobiliarios S.A. 25.000 401,22 10.030.409 412,1 10.302.740
1.1.04 Campolide XXI Investimentos Imobiliarios S.A. 15.000 998,88 14.983.210 1016,5 15.246.981
1.1.04 Go Classique SA 71.700 130,00 9.321.000 132,8 9.524.313
1.1.04 Go Cravel S.A. 50.000 65,00 3.250.000 65,0 3.250.000
1.1.04 Go Porto, SA 500.000 34,04 17.020.190 333 16.665.000
1.1.04 H2CARE SA 71.700 193,00 13.838.100 186,1 13.341.391
1.1.04 Promiris RU SA 75 100,00 7.500 100,0 7.500
1.1.04 SPPP - Praca Principe Perfeito S.A. 5.000 8224,31 41.121.559 8308,6 41.542.886
1.1.04 Servibanca-Emp.Prestacéo de Serv ACE 750 1,00 750 1,0 750
1.1.04 Sub-Total 1.326.775 206.615.965 212.064.342
1.1.05 Titulos de divida de filiais
1.1.05 Sub-Total
1.1.06 Titulos de divida de associadas
1.1.06 Sub-Total
1.1.07 Titulos de divida de empreendimentos conjuntos
1.1.07 Sub-Total
1.1.08 Titulos de divida de outras empresas participadas e participantes

PTBCP20M0041 | 1.1.08 BCP CLN Brisa Concesséo Rodoviaria 2.65% 06/02/23 2.000.000 100,0 2.000.000 100,1 2.001.740
1.1.08 Sub-Total 2.000.000 2.000.000 2.001.740
1.1.09 Outros titulos em filiais
1.1.09 Sub-Total
1.1.10 Outros titulos em associadas
1.1.10 Sub-Total
1.1.11 Outros titulos em empreendimentos conjuntos
1.1.11 Sub-Total
1.1.12 Outros titulos de outras empresas participadas e participantes
1.1.12 Sub-Total
11 Sub-Total 1.326.775 2.000.000 208.615.965 214.066.082
12 Titulos Estrangeiros
1.2.01 Partes de capital em filiais
1.2.01 Sub-Total
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IDENTIFICACAO DOS TITULOS Quantidade Montante do % do valor | Preco médio Valor total Valor de balanco
CcODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisicdo | de aquisicdo unitario Total

1.2.02 Partes de capital em associadas

1.2.02 Sub-Total

1.2.03 Partes de capital em empreendimentos conjuntos

1.2.03 Sub-Total

1.2.04 Partes de capital em outras empresas participadas e participantes

1.2.04 Sub-Total

1.2.05 Titulos de divida de filiais

1.2.05 Sub-Total

1.2.06 Titulos de divida de associadas

1.2.06 Sub-Total

1.2.07 Titulos de divida de empreendimentos conjuntos

1.2.07 Sub-Total

1.2.08 Titulos de divida de outras empresas participadas e participantes

1.2.08 Sub-Total

1.2.09 Outros titulos em filiais

1.2.09 Sub-Total

1.2.10 Outros titulos em associadas

1.2.10 Sub-Total

1211 Outros titulos em empreendimentos conjuntos

1211 Sub-Total

1.2.12 Outros titulos de outras empresas participadas e participantes

1.2.12 Sub-Total

12 Sub-Total

1 Total 1.326.775 2.000.000 208.615.965 214.066.082

2 OUTROS

21 Titulos Nacionais

211 Instrumentos de capital e unidades de participacéo

2.1.1.1 Accdes

2111 Sub-Total

2112 Titulos participacéo

2112 Sub-Total

2113 Unidades de participacéo em fundos de investimento
PTYAIRHMO0000 |2.1.1.3 AF Portfélio Imobiliario - FIl 7.285.307 9,10 66.313.687 11,8 86.309.761
PTYIOTIEO001 2113 Imopromocéo Fechado - Fll 8.953 940,40 8.419.363 414,0 3.706.452

2113 Sub-Total 7.294.260 74.733.050 90.016.213

2114 Outros

2114 Sub-Total

211 Sub-Total 7.294.260 74.733.050 90.016.213

21.2 Titulos de divida

2121 De divida publica
PTOTEAOE0021 |2.1.2.1 OT 4.95% 25/10/23 221.802.000 104,1 230.891.583 102,6 227.536.524
PTOTEOOE0033 |2.1.2.1 PGB 0.3% 17/10/31 1.000.000 98,7 986.940 76,3 762.626
PTOTELOE0028 |2.1.2.1 PGB 0.475% 18/10/30 16.000.000 99,3 15.895.260 80,5 12.881.168
PTOTEMOEOQ035 |2.1.2.1 PGB 0.7% 15/10/27 2.000.000 100,9 2.018.980 90,2 1.803.393
PTOTEXOE0024 |2.1.2.1 PGB 1.95% 15/06/29 35.160.000 102,3 35.958.230 94,0 33.052.211
PTOTEVOEO0018 |2.1.2.1 PGB 2.125% 17/10/28 115.174.365 103,7 119.454.195 95,6 110.123.559
PTOTEKOEO0011 |2.1.2.1 PGB 2.875% 15/10/25 135.364.020 98,7 133.662.171 100,5 136.041.526
PTOTETOE0012 |2.1.2.1 PGB 2.875% 21/07/26 620.386.500 95,7 593.566.700 101,1 627.340.437
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IDENTIFICACAO DOS TITULOS Quantidade Montante do % do valor | Preco médio Valor total Valor de balanco
CcODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisicdo | de aquisicdo unitario Total
PTOTEROEO0014 |2.1.2.1 PGB 3.875% 15/02/30 90.081.020 113,5 102.284.953 107,2 96.581.846
PTOTEBOE0020 |2.1.2.1 PGB 4.1% 15/02/45 116.800.000 118,7 138.650.512 106,9 124.873.552
PTOTE50E0007 |2.1.2.1 PGB 4.1% 15/04/37 170.005.185 102,2 173.744.764 92,8 157.804.995
PTOTEUOEO0019 |2.1.2.1 PGB 4.125% 14/04/27 327.266.617 109,1 357.157.254 107,5 351.856.309
PTOTEQOEO015 |2.1.2.1 PGB 5.65% 15/02/24 270.941.200 112,3 304.391.895 108,0 292.694.920
PTOTVMOEOO000 |2.1.2.1 PGB Float 23/07/25 500.000 105,1 525.250 102,4 511.899
PTRAMYOMO0005 | 2.1.2.1 Regido Autonoma Madeira 1.971% 04/07/28 4.000.000 99,5 3.978.400 97,0 3.879.000
PTRAAGOMO0001 |2.1.2.1 Regido Autonoma dos Acores 0.603% 21/07/26 10.000.000 100,0 10.000.000 90,6 9.060.128
PTRAACOMO0013 | 2.1.2.1 Regido Autonoma dos Acores 1.006% 15/06/29 16.900.000 100,0 16.900.000 85,1 14.382.826
PTRAAEOMO0003 | 2.1.2.1 Regido Autonoma dos Acores 1.448% 14/04/27 15.000.000 100,0 15.000.000 92,4 13.854.813
PTRAADOMO0004 | 2.1.2.1 Regido Autonoma dos Acores 1.85% 21/08/25 5.625.000 102,4 5.757.300 95,3 5.362.886
2121 Sub-Total 2.174.005.907 2.260.824.388 2.220.404.621
2122 De outros emissores publicos
PTCPEJOMO004 |2.1.2.2 Refer 4.675% 16/10/24 6.500.000 94,9 6.170.300 103,4 6.719.338
2122 Sub-Total 6.500.000 6.170.300 6.719.338
2123 De outros emissores
2123 3Shoppings Float 18/01/24 32.000.000 100,0 32.000.000 101,2 32.368.594
PTALTEOEO0008 |2.1.2.3 Altri/Celbi Float 06/03/24 800.000 101,4 811.400 102,6 820.912
PTAH26JM0083 2123 Amorim Holding Il SGPS SA 341 EM PC/06 16/02/23 12.000.000 100,1 12.011.063 100,3 12.037.823
PTBSSIOM0015 2123 BRISA Concessédo Rodoviaria SA 1.875% 30/04/25 22.000.000 98,2 21.594.930 96,8 21.290.624
PTBSSJOMO0014 |2.1.2.3 BRISA Concesséo Rodoviaria SA 2% 22/03/23 300.000 100,7 302.074 101,1 303.228
PTBSSLOMO0002 |2.1.2.3 BRISA Concesséo Rodoviaria SA 2.375% 10/05/27 3.700.000 100,0 3.700.222 96,4 3.566.545
PTBPIAOMO0026 | 2.1.2.3 Banco BPI SA 0.258% 22/03/24 5.000.000 99,8 4.990.825 96,6 4.827.676
PTBSRIOE0024 2.1.2.3 Banco Santander Totta 0.875% 25/04/24 6.600.000 101,2 6.680.216 97,3 6.422.283
PTBSRJOMO0023 |2.1.2.3 Banco Santander Totta 1.25% 26/09/27 2.000.000 107,0 2.140.960 90,9 1.818.095
PTCMGAOMO0038 | 2.1.2.3 Caixa Eco Montepio Geral 0.125% 14/11/24 2.600.000 99,6 2.588.768 93,7 2.436.177
PTCGDDOMO0036 | 2.1.2.3 Caixa Geral Dep6sitos 5.75% 31/10/28 4.900.000 99,8 4.889.416 101,7 4.984.082
PTBINIOM0004 2123 Celbi Float 22/02/24 40.000 101,9 40.775 100,2 40.097
PTGA9TIM0028 |2.1.2.3 Galp Energia SGPS SA 9 EM PC /18 20/03/23 20.000.000 100,4 20.084.320 100,6 20.122.191
PTGGDAOEO001 |2.1.2.3 Galp Gas natural Distrib 1.375% 19/09/23 26.300.000 99,9 26.265.942 98,8 25.983.615
PTNOSFOMO0000 |2.1.2.3 NOS SGPS 1.125% 02/05/23 3.800.000 99,8 3.790.842 99,8 3.792.361
PTZM8NJM0087 | 2.1.2.3 NOS SGPS SA 19 EM PC/18 12/01/23 43.000.000 100,3 43.148.493 100,6 43.246.005
2123 Promiris RU 10th Tranche 2.25% 31/08/23 269.130 100,0 269.130 100,8 271.149
2123 Promiris RU 11th Tranche 2.25% 31/08/23 360.576 100,0 360.576 100,6 362.852
2123 Promiris RU 11th Tranche 2.25% 31/08/23 (other Shareholders 2nd 1/3) 541.633 100,0 541.633 101,0 547.084
2123 Promiris RU 11th Tranche 2.25% 31/08/23 (other Shareholders 3th 1/3) 541.633 100,0 541.633 100,6 544.815
2123 Promiris RU 12th Tranche 2.25% 31/08/23_numerag¢do Promiris 10th 274.019 100,0 274.019 100,5 275.269
2.1.2.3 Promiris RU 12th Tranche B 2.25% 31/08/23_numeragao Promiris 10th 57.014 100,0 57.014 100,1 57.096
2123 Promiris RU 13th Tranche 2.25% 31/08/23 228.540 100,0 228.540 100,3 229.169
2123 Promiris RU 14th Tranche 2.25% 31/08/23 500.000 100,0 500.000 100,0 500.031
2123 Promiris RU 1st Tranche 2.25% 31/08/23 4.242.500 100,0 4.242.500 102,9 4.364.207
2123 Promiris RU 2nd Tranche 2.25% 31/08/23 150.000 100,0 150.000 102,6 153.891
2123 Promiris RU 3rd Tranche 2.25% 31/08/23 1.200.000 100,0 1.200.000 102,3 1.227.600
2123 Promiris RU 4th Tranche 2.25% 31/08/23 230.000 100,0 230.000 101,8 234.198
2123 Promiris RU 5th Tranche 2.25% 31/08/23 (other Shareholders 1st 1/3) 541.633 100,0 541.633 101,8 551.484
2123 Promiris RU 6th Tranche 2.25% 31/08/23 214.107 100,0 214.107 101,6 217.532
2123 Promiris RU 7th Tranche 2.25% 31/08/23 673.190 100,0 673.190 101,4 682.741
2123 Promiris RU 8th Tranche 2.25% 31/08/23 187.155 100,0 187.155 101,2 189.378
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2123 Promiris RU 9th Tranche 2.25% 31/08/23 236.585 100,0 236.585 101,0 238.936
PTTGUDOMO0002 |2.1.2.3 TAGUS 2009 - ENG2 A 12/05/25 1.688.471 93,5 1.578.790 98,6 1.665.493
PTTGUAOMO0005 |2.1.2.3 TAGUS 2009 - ENGY Al 12/05/25 5.454.045 97,9 5.337.242 99,3 5.416.446

2123 Sub-Total 202.630.232 202.403.995 201.789.678

212 Sub-Total 2.383.136.139 2.469.398.683 2.428.913.636

2.1 Sub-Total 7.294.260 | 2.383.136.139 2.544.131.733 2.518.929.849

2.2 Titulos Estrangeiros

221 Instrumentos de capital e unidades de participagdo

2211 Accbes
NL0012969182 2211 ADYEN N.V. 1.968 1412,79 2.780.374 1288,4 2.535.571
NL0010273215 2211 ASML Holding NV. 27.602 548,34 15.135.325 503,8 13.905.888
FR0000120628 2211 AXA SA 112.844 23,93 2.700.372 26,1 2.940.150
DEOOOALEWWW | 2211 Adidas AG. 13.762 132,00 1.816.518 127,4 1.753.829
FR0000120073 2211 Air Liquide SA 32.602 122,78 4.002.947 132,4 4.316.505
DE0008404005 2211 Allianz AG Holding 23.729 193,97 4.602.773 201,1 4.771.902
ES0109067019 2211 Amades IT Group SA 27.948 51,82 1.448.143 48,6 1.356.875
BE0974293251 2211 Anheuser-Busch Inbev SA/INV 54.497 48,86 2.662.564 56,3 3.066.546
DEOOOBASF111 2211 BASF, SE 50.513 42,61 2.152.301 46,5 2.348.855
DEOOOBAY0017 2211 BAYER AG Reg 61.140 50,62 3.095.090 48,5 2.967.124
DE0005190003 2211 BMW-Bayerische Motoren Werke AG 17.989 73,45 1.321.378 83,3 1.498.843
ES0113211835 2211 Banco Bilbao & Vizcaya Argentaria SA. 339.087 4,63 1.571.449 5,6 1.910.416
ES0113900J37 2211 Banco Santander, SA 948.415 2,49 2.356.979 2,8 2.657.933
IE0001827041 2211 CRH PLC (IE) 48.350 35,48 1.715.690 37,0 1.789.434
FR0000125338 2211 Cap Gemini, SA. 10.858 171,64 1.863.686 156,0 1.693.305
FR0014003TT8 2211 DASSAULT SYSTEMES, SE 48.620 36,86 1.792.053 33,5 1.628.527
FR0000120644 2211 Danone, Groupe SA 39.855 50,08 1.995.794 49,2 1.962.062
DE0005810055 2211 Deutsche Boerse, AG 10.643 169,07 1.799.453 161,4 1.717.248
DE0005552004 2211 Deutsche Post AG. 64.512 34,83 2.246.667 35,3 2.275.338
DEO0005557508 2211 Deutsche Telekom AG. 203.576 18,50 3.766.699 18,7 3.803.614
1T0003132476 2211 ENI Spa. 141.926 11,81 1.675.499 13,3 1.885.629
1T0003128367 2211 Enel Spa. 513.524 4,53 2.324.472 5,0 2.583.026
FR0000121667 2211 EssilorLuxottica. 17.407 152,44 2.653.508 169,2 2.944.394
FR0000052292 2211 Hermes International 2.135 1296,47 2.767.964 14445 3.084.008
NL0011821202 2211 ING Groep N.V.-CVA 217.046 8,96 1.943.716 11,4 2.471.720
ES0144580Y14 2211 Iberdrola SA. 378.342 10,22 3.866.899 10,9 4.135.278
ES0148396007 2211 Inditex SA 67.982 22,05 1.499.086 24,9 1.689.353
DE0006231004 2211 Infineon Technologies AG. 77.732 28,79 2.238.220 28,5 2.214.196
1T0000072618 2211 Intesa Sanpaolo Spa 1.009.916 1,74 1.761.131 2,1 2.098.605
NL0011794037 2211 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N 60.647 27,55 1.670.968 26,8 1.627.765
FR0000121485 2211 Kering SA 4.927 490,45 2.416.460 475,4 2.342.296
NLO000009827 2211 Koninklijke DSM NV 11.734 122,97 1.442.958 114,3 1.341.196
FR0000120321 2211 L Oreal SA 14.806 340,73 5.044.797 333,55 4.937.801
FR0000121014 2211 LVMH- Moet Hennessy Louis Vuitton SA. 16.255 702,21 11.414.455 679,9 11.051.775
|IEOOBZ12WP82 2211 Linde PLC 29.797 316,02 9.416.511 305,2 9.092.555
DEO0007100000 2211 MERCEDES - BENZ GROUP AG 46.561 55,07 2.564.245 61,4 2.858.845
DE0008430026 2211 Muenchener Rueckver AG-REG 7.379 290,17 2.141.179 303,4 2.238.789
F14000297767 2211 NORDEA BANK, ABP 224.974 9,20 2.069.734 10,0 2.257.839
F10009000681 22.1.1 Nokia Oyj ser.A 332.586 4,81 1.599.352 4,3 1.442.592
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FR0000120693 2211 Pernod-Ricard SA 12.463 184,55 2.300.099 183,8 2.290.076
DE0007164600 2211 SAP SE. 62.488 96,67 6.040.923 96,3 6.019.469
NL00150001Q9 2211 STELLANTIS, NV 148.425 12,97 1.925.604 13,3 1.968.709
NL0000226223 2211 STMicroelectronics, NV 26.614 36,96 983.700 33,0 878.129
FR0000120578 2211 Sanofi. 64.620 87,41 5.648.746 89,8 5.805.461
FR0000121972 2211 Schneider Electric SE. 34.680 122,87 4.261.074 130,7 4.533.370
FR0000130809 2211 Societe Generale S.A. 47.224 22,41 1.058.137 235 1.108.820
FR0000120271 2211 TOTALENERGIES SE 150.684 55,93 8.427.488 58,7 8.837.617
ES0178430E18 2211 Telefénica (Espafia) SA 283.105 3,59 1.017.463 3,4 958.027
DE0007664005 2211 VOLKSWAGEN, AG 8.670 177,92 1.542.539 148,4 1.286.628
FR0000125486 2211 Vinci SA. 34.289 89,78 3.078.616 93,3 3.198.478
NLO000395903 2211 Wolters Kluwer NV - CVA 15.273 102,21 1.560.980 97,7 1.492.783

2211 Sub-Total 6.202.721 159.182.780 161.575.192

2212 Titulos de participacéo

2212 Sub-Total

2.2.13 Unidades de participagdo em fundos de investimento
LU2098887263 2213 AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ETF DR 185.000 57,64 10.663.363 55,6 10.287.425
LU2000572870 2213 ASSET MA.UMB.F-EU.L.SC.VEN.CAP.A4 EUR DIS 1.773.661 0,92 1.640.069 11 1.918.782
LU2000571476 2213 ASSET MA.UMB.FD-EU.GR.CAP.A4 EUR DIS 6.528.702 1,00 6.527.815 1,1 7.019.725
LU1353952267 2213 AXA World Funds-Global Inflation Short Duration Bonds 284.143 107,20 30.460.543 102,9 29.224.096
LU2500674531 2213 Aberdeen Japanese Sust Eq L Acc EUR 4.453.428 10,84 48.276.935 9.2 40.956.393
FR0011790492 2213 BDL Rempart Europe | EUR 210.793 117,22 24.709.641 146,9 31.123.575
LU0368236583 2213 Blackrock World Mining 12 EUR 373.598 48,83 18.242.139 67,5 25.229.082
LU2124185286 2213 CORE INFRASTRUCTURE FUND Il SCS_ Class B3 4.723 1014,30 4.790.013 959,5 4.531.358
LU2456999726 2213 CORE INFRASTRUCTURE FUND IV SCSP 3.175 1000,84 3.177.166 1000,8 3.177.166
|IEO0BZ4C8G84 2213 Federated Hermes Emerging Mkts L EUR 24.249.848 3,05 73.954.078 2,8 69.063.567
IEOOBDONCQ93 | 2.2.1.3 Ishares UK Index Fund 1.729.674 13,92 24.082.915 14,6 25.204.140
|IEOOB3F81R35 2213 Ishares Core Euro Corp Bond UCITS ETF. 1.010 129,01 130.301 115,2 116.302
LU1814671266 2213 JP Morgan Euroland Equity 12 EUR 1.359.290 111,37 151.379.576 116,8 158.751.496
LU1862506562 2213 JP Morgan US Value 12 EUR 218.008 124,88 27.224.432 152,3 33.193.897
LU1727358431 2213 JPM US Aggregate Bond 12 EURh 3.334.051 103,71 345.760.098 91,7 305.832.474
LU1857118621 2213 JPM Asia Pacific Equity 12 EUR 607.700 126,30 76.754.320 126,9 77.104.994
|IEOOBFRSYS74 2213 Janus Henderson Glb Tech&Inno H2 USD 1.077.306 32,76 35.291.387 29,8 32.129.289
IEOOBHBFD143 2213 Legg Mason Western Asset Macro Opport Bd - AAHEUR 141.076 115,65 16.315.458 99,9 14.096.328
LU0496786574 2213 Lyxor ETF S&P 500-A 1.800 24,94 44.883 36,4 65.453
LU2182117635 2213 MEAG Infra Debt Fund 1I-COLL-ACC 19.941 1017,00 20.280.411 1019,2 20.325.196
LU0583240782 2213 MFS Meridian Emerging Mkts Dbt IH1 EURH 2.053.955 135,35 278.003.035 122,2 250.911.179
IEOOBWVFLJ37 2213 MontLake DUNN WMA Inst UCITS | BP EUR 167.419 104,36 17.471.424 126,4 21.100.365
LU1832968926 2213 Morgan Stanley Euro Corp Dur Hgd Z EUR 4.054.583 30,76 124.737.888 30,5 123.462.063
LU0360483100 2213 Morgan Stanley Euro Corporate Bond Z EUR 6.963.919 43,61 303.721.277 40,8 284.336.813
LU0360485493 2213 Morgan Stanley Global Property Z USD 2.797.677 35,04 98.044.126 31,9 89.207.751
PE19692 LN 2213 Mustard Seed Maze - Social Entrepreneurship Fund | 2.250.185 1,00 2.250.185 1,0 2.232.296
|IEOOB96G6Y08 2213 Muzinich Euro High Yield H EUR 174.898 127,66 22.327.728 128,6 22.490.169
LU0398686286 2213 NN (L) Alternative Beta | EUR H i 9.440 6386,12 60.283.825 6635,1 62.634.325
LU1365052627 2213 NN L Green Bond 15.200 4955,66 75.325.107 4434.,8 67.408.135
IE0032883534 2213 PIMCO US High Yield Bd Instl EUR H 3.417.796 29,51 100.875.362 27,3 93.203.305
LU0196152606 2213 Partners Group Listed Private Equity EUR | 120.466 332,38 40.039.919 3434 41.372.763

2.2.1.3 Partners in Infrastructure Equity 1 S.C.A 52.609 178,88 9.410.466 179,4 9.438.004
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LU1433232698 2213 Pictet TR - Atlas 158.904 123,73 19.661.793 118,8 18.874.605
LU0106234999 2213 Schroder International Selection Fund - EURO Short Term Bond 8.252.777 7,66 63.197.784 7.2 59.718.747
LU1496798478 2213 Schroders Euro High Yield 1Z EUR 1.282.766 155,65 199.668.595 148,4 190.311.153
LU2004793787 2213 Schroders ISF Euro Equity IZ Acc EUR 1.597.980 45,53 72.759.724 49,1 78.405.987
LU1864951105 2213 Threadneedle American Small Comp USD 2.164.797 12,60 27.273.393 15,0 32.402.952
LU1865159351 2213 Threadneedle European Small Comp EUR 3.536.840 12,64 44.705.260 12,1 42.884.536
LU0713324548 2213 Threadneedle Lux - UK Equities Fund - IG 784.754 46,82 36.744.235 45,4 35.614.724

2213 Transport Infrastructure Investment Company - Fundo Capital Risco 126.466 5,10 644.381 3,8 479.745

2213 Transport Infrastructure Investment Company 2 - TIIC 2 10.662 1000,00 10.662.088 826,5 8.812.080
LU0277042718 2213 Wellington Commodities S USD 11.421.452 7,45 85.070.668 9,5 109.045.635
LU0050381036 2213 Wellington US Research Eq S USD 766.621 127,57 97.798.751 125,2 95.999.973
IEOOB66F4759 2213 iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF EUR (Dist) 920 107,15 98.580 89,7 82.478
IEOOBDONC037 2213 iShares Eur GovtBdldx (IE) D EUR 38.941.330 10,54 410.528.489 91 353.470.449
IEOOBDONCRO1 2213 iShares Europe ex-UK ldx (IE) D EUR 878.538 14,32 12.579.424 13,3 11.670.503

2213 Sub-Total 138.559.881 3.133.589.052 2.994.921.473

2214 Outros

2214 Sub-Total

221 Sub-Total 144.762.602 3.292.771.832 3.156.496.665

222 Titulos de divida

2221 De divida publica
XS2339399946 2221 Andorra International BD 1.25% 06/05/31 3.500.000 99,9 3.497.725 80,3 2.811.812
1T0005172322 2221 BTPS 0.95% 15/03/23 180.000 100,8 181.483 100,0 180.034
1T0005325946 2221 BTPS 0.95% 01/03/23 2.700.000 95,6 2.581.443 100,1 2.702.691
1T0005240830 2221 BTPS 2.2% 01/06/27 211.000 98,1 207.016 93,8 198.003
1T0005377152 2221 BTPS 3.1% 01/03/40 20.000.000 103,4 20.684.500 80,5 16.100.144
1T0004953417 2221 BTPS 4.5% 01/03/24 100.000.000 1116 111.560.450 102,9 102.938.144
1T0004898034 2221 BTPS 4.5% 01/05/23 27.000.000 109,5 29.552.950 101,4 27.368.511
1T0004356843 2221 BTPS 4.75% 01/08/23 27.000.000 110,9 29.937.090 103,1 27.829.428
1T0004286966 2221 BTPS 5% 01/08/39 25.200.000 132,4 33.371.116 103,2 26.014.519
1T0004532559 2221 BTPS 5% 01/09/40 4.000.000 1321 5.284.760 103,3 4.131.651
1T0004976699 2221 BTPSS CPZ 01/03/37 400.000 731 292.416 52,2 208.840
BE0000339482 2221 Belgium Kingdom 0.2% 22/10/23 52.710.000 100,3 52.878.211 98,2 51.735.053
BE0000342510 2221 Belgium Kingdom 0.5% 22/10/24 39.000.000 102,0 39.774.670 96,1 37.487.927
BE0000332412 2221 Belgium Kingdom 2.6% 22/06/24 55.785.000 115,4 64.376.623 101,0 56.363.865
1T0005252520 2221 CCTS EU Float 15/10/24 12.350.000 102,9 12.703.561 102,0 12.594.361
ES0000101012 2221 Community of Madrid Spai 1.723% 30/04/32 4.000.000 100,0 4.000.000 84,8 3.391.369
XS1559352437 2221 Dexia Credit Local 0.625% 03/02/24 7.000.000 101,0 7.071.900 97,8 6.848.995
EUO00A3JZQ69 2221 ESM TBILL 0% 16/03/23 4.700.000 99,6 4.680.025 99,6 4.681.623
EUO00A3JZQ36 2221 ESM TBill 0 16/02/23 5.000.000 100,1 5.007.490 99,8 4.988.850
FR0013200813 2221 FRTR 0.25% 25/11/26 10.500.000 101,5 10.659.497 90,6 9.513.384
FR0011486067 2221 FRTR 1.75% 25/05/23 12.600.000 110,4 13.908.118 100,8 12.700.396
FR0011962398 2221 FRTR 1.75% 25/11/24 2.500.000 1118 2.796.113 98,1 2.451.315
FR0010466938 2221 FRTR 4.25% 25/10/23 1.000.000 125,1 1.250.880 101,8 1.018.121
FR0000571069 2221 FRTRS Cpz 25/04/23 6.621.000 46,1 3.054.598 98,8 6.542.051
FR0012517027 2221 France (Govt of) 0.5% 25/05/25 14.600.000 102,0 14.896.672 94,9 13.852.534
FR0013131877 2221 France (Govt of) 0.5% 25/05/26 17.000.000 102,2 17.374.716 92,8 15.777.253
FR0013286192 2221 France (Govt of) 0.75% 25/05/28 1.900.000 105,3 2.000.966 89,9 1.707.873
FR0013250560 2221 France (Govt of) 1% 25/05/27 10.000.000 107,3 10.730.550 93,0 9.297.174
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FR0012938116 2221 France (Govt of) 1% 25/11/25 2.500.000 108,9 2.722.237 95,1 2.378.016
FR0013313582 2221 France (Govt of) 1.25% 25/05/34 3.000.000 1151 3.452.520 81,8 2.455.003
FR0011619436 2221 France (Govt of) 2.25% 25/05/24 27.250.000 1133 30.865.586 100,5 27.390.382
FR0000571085 2221 France (Govt of) 8.5% 25/04/23 1.500.000 153,8 2.306.400 107,6 1.613.609
FR0127462879 2221 French Discount T-Bill 0% 04/05/23 25.000.000 99,3 24.816.482 99,3 24.835.500
FR0127462895 2221 French Discount T-Bill 0% 04/10/23 10.000.000 98,1 9.809.189 98,0 9.804.800
FR0127317032 2221 French Discount T-Bill 0% 06/09/23 10.000.000 98,3 9.834.507 98,3 9.827.800
FR0127317016 2221 French Discount T-Bill 0% 12/07/23 15.000.000 99,0 14.850.043 98,8 14.824.200
FR0127462846 2221 French Discount T-Bill 0% 15/03/23 8.000.000 99,6 7.971.056 99,6 7.971.520
FR0127462804 2221 French Discount T-Bill 0% 18/01/23 8.000.000 99,8 7.982.430 100,0 7.997.200
FR0127034728 2221 French Discount T-Bill 0% 22/03/23 20.000.000 100,2 20.047.840 99,6 19.925.400
FR0127462911 2221 French Discount T-Bill 0% 29/11/23 10.000.000 97,5 9.752.896 97,6 9.760.300
DE0001030807 2221 German Treasury Bill 0% 18/01/23 10.000.000 100,3 10.030.000 99,9 9.994.100
DE0001030856 2221 German Treasury Bill 0% 21/06/23 10.000.000 98,8 9.884.819 98,9 9.892.400
DE0001030815 2221 German Treasury Bill 0% 22/02/23 2.500.000 100,0 2.499.967 99,8 2.494.300
DE0001030872 2221 German Treasury Bill 0% 23/08/23 10.000.000 98,5 9.850.898 98,4 9.841.700
DE0001030831 2221 German Tresury Bill 0% 13/04/23 5.000.000 99,7 4.987.198 99,4 4.971.750
DE0001030849 2221 German Tresury Bill 0% 17/05/23 5.000.000 99,7 4.984.482 99,2 4.959.500
DEOOONRWONP7 | 2.2.2.1 Land Nordrein -Westfalen 3.% 27/01/28 2.000.000 99,9 1.997.480 100,1 2.002.025
NL0012818504 2221 Netherlands Government 0.75 15/07/28 8.000.000 106,4 8.514.670 90,2 7.218.101
NL0012171458 2221 Netherlands Government 0.75% 15/07/27 14.300.000 105,4 15.073.630 91,9 13.142.309
NL0010733424 2221 Netherlands Government 2% 15/07/24 16.300.000 1145 18.655.856 99,6 16.236.760
ATO000A1ZGE4 |2.2.21 Republic of Austria 0.75% 20/02/28 6.500.000 105,6 6.865.671 90,2 5.863.273
ATO000A1FAP5 2221 Republic of Austria 1.2% 20/10/25 4.550.000 108,6 4.942.512 96,0 4.365.939
ATO000A185T1 2221 Republic of Austria 1.65% 21/10/24 3.670.000 1111 4.078.357 98,0 3.597.846
ATO000A105W3 | 2.2.2.1 Republic of Austria 1.75% 20/10/23 13.850.000 1125 15.582.496 99,2 13.732.857
ES0000012K38 2221 SPGB 0 31/05/25 5.500.000 97,5 5.363.435 92,9 5.112.140
ES0000012F76 2221 SPGB 0.5% 30/04/30 3.100.000 95,5 2.960.438 82,0 2.542.980
ES0000012132 2221 SPGB 0.5% 31/10/31 26.800.000 88,4 23.704.082 77,5 20.763.183
ES0000012F43 2221 SPGB 0.6% 31/10/29 50.610.000 100,8 51.012.682 83,9 42.437.636
ES0000012K20 2221 SPGB 0.7% 30/04/32 29.500.000 89,7 26.465.225 77,8 22.961.580
ES0000012G26 2221 SPGB 0.8% 30/07/27 2.000.000 102,5 2.049.740 90,4 1.807.591
ES0000012G00 2221 SPGB 1% 31/10/50 23.000.000 90,5 20.810.240 51,6 11.863.428
ES0000012G34 2221 SPGB 1.25% 31/10/30 27.600.000 99,2 27.374.500 85,6 23.630.818
ES00000128H5 2221 SPGB 1.3% 31/10/26 4.000.000 106,8 4.272.159 94,0 3.758.450
ES0000012B88 2221 SPGB 1.4% 30/07/28 15.500.000 109,6 16.987.800 91,4 14.162.301
ES0000012E51 2221 SPGB 1.45% 30/04/2029 15.000.000 110,2 16.529.700 90,7 13.611.493
ES0000012E69 2221 SPGB 1.85% 30/07/35 52.400.000 104,5 54.739.457 81,6 42.774.407
ES00000127G9 2221 SPGB 2.15% 31/10/25 19.900.000 105,1 20.906.306 98,2 19.545.047
ES00000128Q6 2221 SPGB 2.35% 30/07/33 37.936.000 105,8 40.130.688 89,5 33.962.776
ES00000126B2 2221 SPGB 2.75% 31/10/24 15.400.000 105,9 16.305.367 100,0 15.400.399
ES00000124W3 2221 SPGB 3.8% 30/04/24 16.000.000 105,1 16.810.250 103,7 16.597.230
ES0000012932 2221 SPGB 4.2% 31/01/37 10.000.000 1235 12.348.700 107,9 10.791.529
ES00000120NO 2221 SPGB 4.9% 30/07/40 11.700.000 166,5 19.476.991 116,0 13.571.578
ES00000124C5 2221 SPGB 5.15% 31/10/28 25.500.000 133,4 34.028.900 110,6 28.198.840
ES00000124H4 2221 SPGB 5.15% 31/10/44 18.750.000 180,1 33.766.875 118,7 22.259.566
ES00000123U9 2221 SPGB 5.4% 31/01/23 25.000 127,9 31.970 105,2 26.300
ES0000012411 2221 SPGB 5.75% 30/07/32 233.000 148,1 345.026 120,6 281.075
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ES0000012742 2221 SPGBS 0% 30/07/29 48.000 82,4 39.562 80,3 38.525
ES0000012775 2221 SPGBS 0% 30/07/32 64.000 74,1 47.424 71,3 45.624
ES00000120P5 2221 SPGBS 0% 30/07/33 117.000 71,7 83.889 67,8 79.359
ES00000120R1 2221 SPGBS 0% 30/07/35 178.000 71,0 126.380 61,8 110.031
ES00000120S9 2221 SPGBS 0% 30/07/36 223.000 68,0 151.640 59,4 132.567
ES00000120U5 2221 SPGBS 0% 30/07/38 135.000 62,6 84.473 54,7 73.811
ES00000126H9 2221 SPGBS 0% 31/10/31 92.000 76,3 70.196 73,0 67.131
ES00000126K3 2221 SPGBS 0% 31/10/34 338.000 72,2 244.072 62,6 211.487
ES00000126L1 2221 SPGBS 0% 31/10/35 79.000 66,8 52.733 61,7 48.726
ES00000126M9 2221 SPGBS 0% 31/10/36 44.000 65,0 28.578 58,2 25.588
ESO0L02308119 2221 Spain Letras del Tesoro 0% 11/08/23 5.000.000 98,4 4.922.064 98,4 4.920.550
ES0L02304142 2221 Spain Letras del Tesoro 0% 14/04/23 17.500.000 99,8 17.459.516 99,4 17.398.675
ES0L02302104 2221 Spain Letras del Tesoro 0% Cpz 10/02/23 10.000.000 100,2 10.024.214 99,8 9.982.100
ES00000121S7 2221 Spanish Govt 4.7% 30/07/41 3.450.000 160,6 5.542.094 112,6 3.885.183
2221 Sub-Total 1.167.099.000 1.251.972.126 1.111.612.214
2222 De outros emissores publicos
FRO01400CHC6 | 2.2.2.2 Caisse d'Amortissement de la Dette Soc 1.75% 25/11/27 1.500.000 99,4 1.490.625 93,3 1.399.989
XS1429037929 2222 Council of Europe 0.375% 08/06/26 5.000.000 102,2 5.108.400 91,3 4.565.482
XS2468525451 2222 Council of Europe 1% 13/04/29 4.000.000 99,5 3.980.400 88,7 3.547.592
EUOO0A1GOD39 2222 EFSF 0.125% 17/10/23 10.500.000 100,3 10.528.025 98,0 10.291.437
EUOOOA1GOEA8 |2.2.2.2 EFSF 0.2% 17/01/24 16.700.000 100,8 16.826.793 97,4 16.272.761
EUOOOA1GODE2 |2.2.2.2 EFSF 0.2% 28/04/25 20.000.000 100,2 20.045.000 93,9 18.788.868
EUOO0A1GODQ6 | 2.2.2.2 EFSF 0.375% 11/10/24 10.000.000 101,6 10.163.100 95,6 9.559.222
EUOOOA1GODH5 | 2.2.2.2 EFSF 0.4% 31/05/26 6.500.000 102,1 6.638.295 92,0 5.979.709
EUOOOA1GODYO |2.2.2.2 EFSF 0.875% 26/07/27 23.000.000 105,9 24.353.710 91,3 20.994.346
EUOO0A1GOBCO | 2.2.2.2 EFSF 1.875% 23/05/23 5.000.000 108,2 5.410.350 101,0 5.049.471
EUOO0A1GOBN7 |2.2.2.2 EFSF 2.125% 19/02/24 20.000.000 110,2 22.049.100 100,9 20.185.181
EUOOOA1GOBL1 |2.2.2.2 EFSF 2.75% 03/12/29 5.800.000 127,4 7.389.182 98,1 5.690.378
XS2502850865 2222 EUROFIMA 1.625% 20/07/27 2.000.000 99,8 1.996.280 93,5 1.870.043
EUO00A1Z99E3 2222 Euro Stability Mechanism 0.1% 31/07/23 2.250.000 99,6 2.241.000 98,7 2.219.533
EUO00A1U9951 2222 Euro Stability Mechanism 0.125% 22/04/24 10.000.000 100,3 10.027.200 96,5 9.648.064
XS1686550960 2222 European Invest Bank 0.05% 15/12/23 33.900.000 99,6 33.766.328 97,4 33.020.699
XS1978552237 2222 European Invest Bank 01% 15/10/26 5.800.000 100,2 5.812.702 89,8 5.207.710
XS1023039545 2222 European Invest Bank 2.125% 15/01/24 5.000.000 102,2 5.109.500 101,2 5.059.984
XS0960306578 2222 European Investment Bank 2.75% 13/09/30 5.000.000 128,4 6.422.000 98,4 4.919.312
XS2487056041 2222 Institut Credito Oficial 1.3% 31/10/26 1.000.000 95,0 950.260 93,3 932.853
DEOOOA2LQHV8 | 2.2.2.2 KFW 0.125% 07/06/23 15.000.000 100,3 15.050.850 99,1 14.870.084
DEOOOA2GSNV2 | 2.2.2.2 KFW 0.125% 24/02/23 8.000.000 100,3 8.020.040 99,9 7.989.853
DEOO00A168Y55 2222 KFW 0.375% 09/03/26 8.000.000 102,4 8.193.440 92,5 7.403.131
DEOOOALRO7S9 | 2.2.2.2 KFW 2.125% 15/08/23 10.000.000 109,6 10.964.100 100,5 10.049.542
DEOOOAOPM5F0 | 2.2.2.2 KFW 4.625% 04/01/23 3.100.000 119,7 3.710.111 104,6 3.241.494
XS2553554812 2222 Nederlandse Waterschapsbank 2.75% 09/11/27 2.500.000 99,6 2.491.150 98,6 2.464.520
2222 Sub-Total 239.550.000 248.737.941 231.221.257
2223 De outros emissores
XS1808739459 2223 ABN AMRO Bank 0.875% 22/04/25 200.000 104,3 208.610 95,6 191.225
XS1492834806 2223 ANZ New Zeland Intl/LDN 0.125% 22/09/23 3.700.000 98,0 3.624.590 98,0 3.625.935
XS1989708836 2223 ASR Nederland NV 3.375% 02/05/49 VAR 2.700.000 109,9 2.965.969 87,5 2.361.715
ES0312342019 2.2.2.3 AYT Cedulas Caja 3.75% 30/06/25 13.000.000 90,9 11.816.090 102,0 13.256.803
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XS1199439222 2223 Abbey Natl Treas Serv 1.125% 10/03/25 4.600.000 104,4 4.801.241 95,9 4.412.519
XS2055651918 2223 Abertis Infraestructuras 1.125% 26/03/28 4.000.000 99,1 3.963.880 84,0 3.358.721
XS2436160183 2223 Acciona Energia Financia 1.375% 26/01/32 1.000.000 99,9 998.890 80,7 806.461
XS2036691868 2223 Acciona Financiacion Fil 1.517% 06/08/26 5.000.000 99,3 4.966.450 89,3 4.465.248
XS2300169419 2223 Acciona Financiacion Fil 1.862% 15/02/28 3.000.000 100,0 2.998.500 85,3 2.558.620
XS1684805556 2223 Acciona Financiacion Fil 4.25% 20/12/30 2.000.000 116,0 2.319.860 94,2 1.883.376
FR0014005NA6 2223 Agence Francaise Develop 0.125% 29/09/31 2.500.000 99,5 2.486.625 75,2 1.878.946
DEOOOA3KY359 2223 Allianz Finance Il B.V. 0.5% 22/11/33 3.000.000 98,6 2.957.820 72,1 2.162.713
DEOOOA3E5VX4 2223 Amprion GMBH 0.625% 23/09/33 1.200.000 98,7 1.184.892 69,8 837.018
DEOOOA30VPL3 2223 Amprion GMBH 3.45% 22/09/27 1.000.000 100,0 1.000.000 98,7 987.252
FR00140050L1 2223 Arval Service Lease 0% 01/10/25 2.500.000 99,7 2.491.725 89,9 2.247.225
XS1428773763 2223 Assicurazioni Generali 5% 08/06/48 VAR 1.300.000 118,2 1.536.600 102,0 1.325.401
XS1311440082 2223 Assicurazioni Generali 5.5% 27/10/47 VAR 800.000 120,4 963.400 101,7 813.292
XS1242413679 2223 Aviva Plc 3.375% 04/12/45 VAR 2.300.000 108,3 2.491.843 94,1 2.164.200
XS2491542374 2223 BASF SE 3.125% 29/06/28 2.000.000 99,4 1.988.720 98,8 1.975.898
DEOOOBLB6JP7 2223 BAYERISCHE LANDESBANK 2.5% 28/06/32 4.000.000 99,6 3.984.640 954 3.814.559
XS1368698251 2223 BK Nederlandse Gemeenten 0.25% 22/02/23 30.000.000 100,6 30.188.500 100,0 29.993.609
XS0630644168 2223 BK Nederlandse Gemeenten 3.875% 26/05/23 9.000.000 118,3 10.643.670 102,9 9.258.660
XS1428771809 2223 BK Nederlandse Gemmenten 0.25% 07/06/24 13.000.000 100,1 13.008.760 96,1 12.495.051
XS2102355588 2223 BMW Finance NV 0% 14/04/23 1.000.000 99,4 994.180 99,4 994.020
XS1910245676 2223 BMW Finance NV 1% 14/11/24 1.800.000 103,8 1.869.030 96,2 1.731.146
XS1873143645 2223 BMW Finance NV 1% 29/08/25 3.500.000 102,8 3.596.447 94,8 3.316.905
XS0877622034 2223 BMW Finance NV 2.375% 24/01/23 1.800.000 107,1 1.928.520 102,2 1.840.173
XS2081605912 2223 BNG Bank NV 0.05% 20/11/29 3.000.000 99,3 2.978.670 80,8 2.423.658
XS2408981103 2223 BNG Bank NV 0.25% 22/11/36 4.000.000 98,5 3.938.160 66,1 2.645.548
XS1914934606 2223 BNG Bank NV 0.5% 26/11/25 5.000.000 102,6 5.128.950 93,0 4.647.297
XS1940071597 2223 BNG Bank NV 0.75% 24/01/29 5.700.000 106,2 6.052.260 87,5 4.985.544
XS1781182776 2223 BNP Paribas Issuance BV 0.75% 29/06/28 330.000 99,0 326.700 99,0 326.690
FR0013204476 2223 BPCE 0.375% 05/10/23 3.000.000 100,5 3.013.570 98,3 2.947.752
FR0013367406 2223 BPCE 0.625% 26/09/23 2.500.000 101,7 2.542.575 98,6 2.464.160
FR0013396447 2223 BPCE 1% 15/07/24 2.600.000 103,8 2.698.472 97,0 2.522.780
FR0011390921 2223 BPCE 2.875% 16/01/24 2.500.000 112,0 2.800.000 102,5 2.563.374
FR0011280056 2223 BPCE 4.25% 06/02/23 1.500.000 115,4 1.730.715 103,9 1.558.923
ES0413211071 2223 Banco Bilbao Viz 4% 25/02/25 15.000.000 97,5 14.625.600 104,4 15.663.495
XS2058729653 2223 Banco Bilbao Vizcaya Arg 0.375% 02/10/24 1.500.000 99,5 1.492.125 94,9 1.422.757
XS2485259241 2223 Banco Bilbao Vizcaya Arg 1.75% 26/11/25 5.000.000 99,7 4.985.050 94,7 4.734.490
XS2079713322 2223 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 0.375% 15/11/26 9.300.000 99,1 9.215.827 87,7 8.152.311
XS2182404298 2223 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 0.75% 04/06/25 7.800.000 101,3 7.901.892 94,2 7.345.846
XS2013745703 2223 Banco Bilbao Vizcaya Arg 1% 21/06/26 1.000.000 99,3 993.230 91,5 914.838
XS2322289385 2223 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 0.125% 24/03/27 VAR 2.200.000 92,2 2.027.520 88,2 1.941.161
ES0413900129 2223 Banco Santander 3.875% 06/02/26 20.000.000 94,1 18.827.900 104,6 20.918.238
XS2298304499 2223 Banco Santander SA 0.2% 11/02/28 3.500.000 99,9 3.494.890 82,3 2.878.785
XS2063247915 2223 Banco Santander SA 0.3% 04/10/26 7.000.000 95,5 6.681.800 87,7 6.140.213
XS2014287937 2223 Banco Santander, SA 0.25% 19/06/24 9.400.000 99,3 9.337.820 95,6 8.981.283
XS2076079594 2223 Banco de Sabadell SA 0.625% 7/11/25 VAR 1.500.000 101,2 1.518.225 92,9 1.393.537
XS1458405898 2223 Bank of America 0.75% 26/07/23 8.280.000 100,7 8.334.914 99,2 8.210.668
XS1933874387 2223 Bank of Montreal 0.25% 10/01/24 2.500.000 97,0 2.426.230 97,2 2.430.554
FR0014004750 2.2.2.3 Banque Fed Cred 0.25% 29/06/28 4.000.000 99,7 3.989.760 82,9 3.315.148
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FR00140003P3 2223 Banque Fed Cred Mutuel 0.1% 08/10/2027 5.000.000 100,0 5.002.459 84,6 4.230.001
FR0013412947 2223 Banque Fed Cred Mutuel 0.75% 08/06/26 4.700.000 99,6 4.681.263 90,6 4.258.919
FR0013386539 2223 Banque Fed Cred Mutuel 0.75% 15/06/23 1.500.000 100,3 1.503.900 99,6 1.494.554
XS1750122225 2223 Banque Fed Cred Mutuel 0.75% 17/07/25 2.000.000 101,8 2.035.940 93,5 1.868.923
XS1166201035 2223 Banque Fed Cred Mutuel 1.25% 14/01/25 2.000.000 99,3 1.986.200 96,5 1.929.521
XS1617831026 2223 Banque Fed Cred Mutuel 1.25% 26/05/27 2.300.000 105,9 2.436.018 90,5 2.081.684
XS1045553812 2223 Banque Fed Cred Mutuel 2.625% 18/03/24 1.000.000 110,7 1.107.240 101,3 1.013.422
XS0997775837 2223 Banque Fed Cred Mutuel 3% 28/11/23 500.000 1114 556.785 100,5 502.246
XS1135309794 2223 Bayer Cap Corp 1.25% 13/11/23 1.910.000 100,7 1.923.179 98,7 1.885.731
XS1200670955 2223 Berkshire Hathaway Inc 0.75% 16/03/23 2.000.000 101,5 2.029.600 100,2 2.004.858
DEOOOBHYOGNO | 2.2.2.3 Berlin HYP AG 0.375% 25/01/27 3.000.000 99,8 2.994.510 88,3 2.647.869
DEOOOBHYOSBO | 2.2.2.3 Berlin HYP AG 1.75% 10/05/32 2.500.000 99,8 2.495.675 89,3 2.233.018
XS1637334803 2223 British Telecommunications 1% 23/06/24 1.000.000 102,1 1.021.000 96,5 965.053
XS1886402814 2223 British Telecommunications Plc 0.875% 26/09/23 1.500.000 101,7 1.524.820 98,7 1.479.842
XS1720922175 2223 British Telecommunications Plc 1% 21/11/24 2.100.000 102,3 2.149.175 94,8 1.991.694
FR0013019510 2223 Caisse Francaise de Fin 0.625% 26/01/23 8.200.000 102,1 8.371.681 100,5 8.240.465
FR001400AJTO 2223 Caisse Francaise de Fin 1.875% 25/05/34 3.000.000 98,8 2.962.560 86,3 2.588.674
FR0010775486 2223 Caisse Francgaise de Fin 5.375% 08/07/24 3.900.000 1275 4.974.333 105,5 4.113.750
FR0013344181 2223 Caisse d'Amortissement de la Dette Soc 0.125% 25/10/23 3.000.000 100,4 3.011.580 97,7 2.929.858
FR0012159812 2223 Caisse d'’Amortissement de la Dette Soc 1.375% 25/11/24 5.000.000 107,5 5.372.500 96,6 4.830.631
FR001400DZI3 2223 Caisse d'Amortissement de la Dette Soc 2.875% 25/05/27 2.000.000 99,5 1.990.200 98,7 1.974.529
XS2434702424 2223 Caixabank 0.625% 21/01/28 5.700.000 99,8 5.686.605 87,2 4.969.775
XS2200150766 2223 Caixabank SA 0.75 % 10/07/26 3.500.000 98,0 3.428.960 91,9 3.216.589
ES0414950644 2223 Caja Madrid 4.125% 24/03/36 7.500.000 96,2 7.218.210 106,4 7.977.749
XS1796257092 2223 Canadian Imperial Bank 0.75% 22/03/23 2.000.000 100,8 2.015.900 100,3 2.005.131
FR0013383213 2223 Carrefour 1.75% 04/05/26 5.500.000 106,4 5.850.830 94,5 5.199.396
XS2405875480 2223 Colgate Palmolive CO 0.3% 10/11/29 1.225.000 99,7 1.221.337 82,2 1.006.937
XS1789454326 2223 Commonwealth Bank Aust Float 08/03/23 3.000.000 99,6 2.986.500 100,2 3.006.518
XS2056430874 2223 Continental AG 0.375% 27/06/25 3.600.000 99,5 3.581.626 92,6 3.331.984
XS2178586157 2223 Continental AG 2.5% 27/08/26 2.500.000 1115 2.786.250 96,5 2.411.600
XS0933540527 2223 Cooperatieve Rabobank UA 2.375% 22/05/23 3.700.000 112,7 4.171.482 101,5 3.753.873
FR0011451889 2223 Credit Agricole 2.75% 17/04/23 700.000 1114 780.080 100,7 704.673
FR0011625482 2223 Credit Agricole 3.15% 23/12/23 1.200.000 103,6 1.243.200 99,9 1.198.335
FR0010981746 2223 Credit Agricole 4.25% 04/02/23 5.000.000 120,2 6.009.000 100,9 5.042.406
FR0013312154 2223 Credit Agricole Assrnces 2.625% 29/01/48 VAR 2.300.000 102,8 2.364.625 89,7 2.062.328
FR0013203734 2223 Credit Agricole Assrnces 4.75% 27/09/48 VAR 1.100.000 1214 1.334.850 97,5 1.072.195
XS1171802553 2223 Credit Agricole CLN Galp Energia SA 6.1% 06/02/23 650.000 100,0 650.000 100,9 655.752
XS1766070178 2223 Credit Agricole Fin Sol 0.75% 29/06/28 420.000 99,0 415.800 97,6 410.005
XS1605365193 2223 Credit Agricole London 1.375% 03/05/27 2.500.000 106,9 2.672.250 91,4 2.283.916
XS1069521083 2223 Credit Agricole London 2.375% 20/05/24 3.800.000 109,5 4.160.410 100,2 3.808.058
FR00140098S7 2223 Credit Agricole SA 1% 18/09/25 7.500.000 99,9 7.490.625 94,2 7.064.845
FR00140007B4 2223 Credit Mutuel Arkea 0.01% 28/01/26 2.700.000 99,5 2.686.446 88,6 2.391.180
FR0014007Q96 2223 Credit Mutuel Arkea 0.75% 18/01/30 7.500.000 99,4 7.454.925 79,2 5.941.276
XS2345982362 2223 Credit Suisse AG London 0.25% 05/01/26 600.000 100,3 601.964 84,9 509.553
XS2176686546 2223 Credit Suisse AG London 0.45% 19/05/25 1.000.000 1011 1.010.650 88,7 887.206
XS1371969483 2223 DNB Bank ASA 1.125% 01/03/23 2.500.000 103,8 2.595.500 100,8 2.519.202
XS1396253236 2223 DNB Boligkreditt AS 0.25% 18/04/23 4.000.000 100,0 3.998.780 99,6 3.983.401
FR0013495181 2223 Danone 0.571% 17/03/27 300.000 93,1 279.330 89,8 269.493
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FR0011527241 2223 Danone 2.6% 28/06/23 1.000.000 102,4 1.024.100 101,3 1.013.069
FR0014006FE2 2223 Danone SA 0.52% 09/11/30 1.700.000 100,0 1.700.000 79,5 1.351.569
XS2406549464 2223 Danske Bank A/S 0.01% 10/11/24 VAR 1.000.000 98,4 983.600 96,7 967.174
XS1732232340 2223 Deutsch Telekom Int Fin 0 625% 13/12/24 2.000.000 100,3 2.005.600 95,3 1.905.116
XS1382792197 2223 Deutsch Telekom Int Fin 0.625% 03/04/23 1.000.000 100,3 1.003.000 100,0 999.588
XS1557096267 2223 Deutsch Telekom Int Fin 0.875% 30/01/24 3.000.000 101,8 3.052.940 98,6 2.957.192
XS0753143709 2223 Deutsche Bahn Fin 3% 08/03/24 5.000.000 109,5 5.477.250 102,7 5.135.016
XS2117462627 2223 Deutsche Bahn Fin GMBH 0% 14/02/24 2.000.000 98,6 1.972.960 96,4 1.928.520
XS0977496636 2223 Deutsche Post AG 2.75% 09/10/23 1.860.000 103,1 1.918.218 100,8 1.875.091
DEOOOA2LQRS3 2223 Deutsche Telekom , AG 2.25% 29/03/39 1.500.000 110,8 1.662.660 79,6 1.193.888
DEOOOA2TSDE2 2223 Deutsche Telekom AG 1.75% 25/03/31 3.000.000 112,6 3.377.400 87,6 2.628.128
XS1828032786 2223 Deutsche Telekom Int Fin 1.375% 01/12/25 2.600.000 100,1 2.602.216 95,0 2.468.856
XS1557095616 2223 Deutsche Telekom Int Fin 1.375% 30/01/27 3.000.000 107,6 3.228.330 93,7 2.810.310
XS2004871179 2223 Deutsche Wohnen SE 1.625% 03/06/31 3.000.000 100,4 3.012.699 76,8 2.305.092
XS1471646965 2223 EDP Finance BV 1.125% 12/02/24 9.500.000 96,7 9.188.550 98,6 9.361.914
XS1893621026 2223 EDP Finance BV 1.875% 13/10/25 2.459.000 99,5 2.445.598 95,3 2.343.349
XS2459544339 2223 EDP Finance BV 1.875% 21/09/29 6.800.000 99,9 6.789.936 88,1 5.990.245
XS1558083652 2223 EDP Finance BV 1.875% 29/09/23 5.000.000 99,7 4.982.850 99,6 4.978.737
XS1222590488 2223 EDP Finance BV 2% 22/04/25 10.100.000 88,4 8.926.380 97,6 9.861.872
XS1385395121 2223 EDP Finance BV 2.375% 23/03/23 9.500.000 101,5 9.646.895 101,8 9.670.757
XS2542914986 2223 EDP Finance BV 3.875% 11/03/30 1.000.000 98,6 986.200 99,1 990.649
FR0014005ZP8 2223 ENGIE SA 0.375% 26/10/29 2.200.000 98,6 2.169.618 78,8 1.733.706
FR0013284247 2223 ENGIE SA 0.375% 28/02/23 2.000.000 99,9 1.997.660 99,9 1.998.168
FR0013365285 2223 ENGIE SA 0.875% 19/09/25 1.100.000 102,9 1.131.944 93,2 1.024.781

2223 ESH Logeal Immobiliere 2.113.000 100,0 2.113.000 100,5 2.122.857

2223 ESH Scalis Immobiliere 16-12-62 1.910.000 100,0 1.910.000 100,2 1.912.967
XS2066706818 2223 Enel Finance Intl NV 0.% 17/06/24 5.300.000 99,3 5.261.030 95,0 5.036.431
XS2066706909 2223 Enel Finance Intl NV 0.375% 17/06/27 3.200.000 93,6 2.995.400 86,2 2.758.925
XS2390400716 2223 Enel Finance Intl NV 0.375% 28/05/29 2.500.000 98,8 2.470.625 79,2 1.981.024
XS0177089298 2223 Enel Finance Intl NV 5.25% 29/09/23 1.000.000 106,5 1.065.100 102,7 1.026.637
XS1551068676 2223 Eni SPA 1.5% 17/01/27 1.500.000 109,1 1.635.750 92,8 1.392.482
XS0458566071 2223 Espirito Santo Fin. 6.875% 21/10/19 40.000.000 34,8 13.938.928 - -
BE6305977074 2223 Euroclear Bank SA 0.5% 10/07/23 1.500.000 100,1 1.501.860 99,0 1.485.245

2223 FMP BV Al 2.1% 18/12/48 VAR 23.967.699 100,0 23.967.699 100,1 23.985.625

2223 FMP BV A5 1.5% VAR 20/08/50 150.992.277 100,0 150.992.277 100,1 151.060.534

2223 Fipas SAS 2.672% 30/06/32 9.281.947 100,0 9.281.947 100,0 9.282.636
FR0013323722 2223 HSBC France 0.6% 20/03/23 2.500.000 100,3 2.508.500 100,1 2.503.328
XS2399933386 2223 Hera SPA 1% 25/04/34 2.988.000 99,1 2.961.257 69,8 2.084.128
XS1617845679 2223 IBM CORP 1.5% 23/05/29 2.000.000 102,3 2.045.980 87,9 1.758.747
XS1375841233 2223 IBM Corp 1.125% 06/09/24 4.000.000 102,6 4.104.000 96,6 3.865.541
XS2558916693 2223 Iberdrola Finanzas SAU 3.125% 22/11/28 1.500.000 99,9 1.497.900 98,0 1.470.284
XS1564443759 2223 Iberdrola Finanzas SAU Float 20/02/24 7.400.000 100,8 7.461.729 100,3 7.420.852
XS1116408235 2223 Iberdrola Intl BV 1.875% 08/10/24 4.500.000 108,5 4.882.440 97,8 4.401.698
XS1753004495 2223 JP Morgan Structured Pro 0.75% 29/06/28 800.000 98,9 790.875 101,7 813.758
FR0014009EJ8 2223 L' oreal SA 0.875% 29/06/26 3.500.000 99,9 3.496.185 93,4 3.267.986
FR0014009EI0 2223 L'oreal SA 0.375% 29/03/24 900.000 99,8 898.587 97,4 876.596
FR0013508686 2223 La Poste SA 0.625% 21/10/26 3.500.000 100,7 3.524.725 88,8 3.109.105
XS0222684655 2.2.2.3 MAGEL 3 A 15/05/58 2.977.128 83,3 2.479.406 97,3 2.897.673
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XS0222691510 2223 MAGEL 3 B 15/05/58 170.255 66,4 113.049 96,5 164.346
XS0260784318 2223 MAGEL 4 A 20/07/59 1.252.704 91,1 1.140.963 97,5 1.221.440
XS0260784821 2223 MAGEL 4 B 20/07/59 505.146 56,5 285.407 94,2 475.577
XS0260787840 2223 MAGEL 4 C 20/07/59 505.146 39,0 197.007 93,3 471.382
ES0224244097 2223 Mapfre SA 4.125% 07/09/48 VAR 1.700.000 115,7 1.966.730 91,3 1.552.859
ES0224244089 2223 Mapfre SA 4.375% 31/03/47 VAR 1.200.000 115,5 1.385.620 97,3 1.168.095
DEOOOA3H3IM4 | 2.2.2.3 Mercedes-Benz Group AG 0.75% 11/03/33 3.375.000 99,3 3.350.025 74,8 2.524.911
DEOO0OA194DD9 | 2.2.2.3 Mercedes-Benz Int Fince 0.875% 09/04/24 500.000 103,1 515.643 97,7 488.333
DEOOOA194DE7 2223 Mercedes-Benz Int Fince 1.5% 09/02/2027 2.000.000 105,3 2.105.654 94,1 1.882.332
DEOOOA19UNN9 2223 Mercedes-Benz Int Fince 11/01/23 4.300.000 99,4 4.274.840 100,3 4.314.235
DEOOOA2R9ZT1 2223 Mercedes-Benz Int Fince BV 0.25% 06/11/23 2.500.000 99,0 2.475.512 97,5 2.438.417
DEOOOA2GSCY9 |2.2.2.3 Mercedes-Benz Int Fince Float 03/07/24 2.500.000 99,7 2.491.250 100,5 2.512.380
XS2023644540 2223 Merck Fin Services GMBH 0.875% 05/07/31 1.500.000 99,7 1.495.590 79,7 1.194.887
DEOOOMHB30J1 2223 Muenchener Hypothekenbnk 1.25% 14/02/30 2.200.000 99,7 2.193.180 88,5 1.946.864
XS1612958253 2223 NATL Westminster Bank 0.5% 15/05/24 1.000.000 96,6 965.770 96,5 965.141
XS1550988643 2223 NN Group NV 4.625% 13/01/48 VAR 2.500.000 116,2 2.904.750 100,5 2.511.507
XS2411311579 2223 NTT Finance Corp 0.082% 13/12/25 1.000.000 100,0 1.000.000 90,4 903.660
XS1998797663 2223 National Australia Bank 0.25% 20/05/24 4.500.000 100,5 4.522.410 96,2 4.329.005
XS1685481332 2223 National Australia Bank 0.625% 18/09/24 3.850.000 99,5 3.830.089 95,8 3.687.764
XS1872032799 2223 National Australia Bank 1.375% 30/08/28 2.000.000 108,8 2.175.620 89,0 1.779.827
XS1551446880 2223 Naturgy Finance BV 1.375% 19/01/27 4.400.000 98,6 4.337.795 91,2 4.013.215
XS2485553866 2223 Natwest Group PLC 2% 27/08/25 3.500.000 99,7 3.490.235 95,6 3.345.454
XS2407357768 2223 Natwest Markets PLC 0.125% 12/11/25 9.200.000 98,6 9.068.294 89,4 8.224.136
XS2449911143 2223 Natwest Markets PLC 1.375% 02/03/27 3.000.000 99,8 2.993.670 90,3 2.708.676
XS1172428978 2223 Nomura CLN EDP Energias de Portugal 3.45% 06/02/23 2.000.000 100,0 2.000.000 100,6 2.012.150
XS2003499386 2223 Nordea Bank ABP 0.375% 28/05/26 1.600.000 97,0 1.551.350 90,8 1.452.783
XS2171874519 2223 Nordea Bank ABP 0.5% 14/05/27 4.000.000 1011 4.045.960 88,1 3.523.618
XS1842961440 2223 Nordea Bank ABP 0.875% 26/06/23 1.500.000 100,7 1.510.200 99,7 1.494.700
XS2443893255 2223 Nordea Bank ABP 1.125% 16/02/27 2.500.000 99,9 2.496.975 91,3 2.281.503
DK0009525404 2223 NyKredit RealKredit AS 0.125% 10/07/24 2.500.000 96,9 2.422.370 94,3 2.356.190
FR0013241536 2223 Orange 0.75% 11/09/23 2.000.000 100,4 2.007.600 98,9 1.977.722
FR0013396512 2223 Orange 1.125% 15/07/24 2.500.000 104,0 2.599.195 97,5 2.437.697
FR0011560077 2223 Orange SA 3.125% 09/01/24 700.000 102,4 716.975 103,2 722.372
XS$1900750107 2223 Procter & Gamble 0.625% 30/10/24 2.000.000 101,9 2.037.980 95,7 1.913.043
FR0013169778 2223 RCI Banque 1% 17/05/23 1.000.000 99,2 991.900 99,9 998.717
FR0013334695 2223 RCI Banque 1.625% 26/05/26 1.500.000 103,1 1.546.789 91,0 1.365.180
FR001400B1L7 2223 RCI Banque SA 4.75% 06/07/27 2.500.000 99,8 2.494.025 101,4 2.534.761
FR0013292687 2223 RCI Banque SA Float 04/11/24 4.000.000 94,6 3.783.200 98,5 3.937.861
FR0013309606 2223 RCI Banque SA Float 12/01/23 4.000.000 100,3 4.010.480 100,4 4.014.747
FR0013322146 2223 RCI Banque SA Float 12/03/25 1.400.000 93,2 1.304.310 97,9 1.371.131
XS2332186001 2223 REN Finance BV 0.5% 16/04/29 6.500.000 99,3 6.456.855 79,8 5.183.477
XS1423826798 2223 REN Finance BV 1.75% 01/06/23 30.469.000 100,0 30.476.079 100,3 30.546.157
XS1189286286 2223 REN Finance BV 2.5% 12/02/25 27.400.000 105,5 28.895.694 99,1 27.142.023
XS1753814737 2223 REN Finance BV. 1.75% 18/01/28 3.000.000 104,6 3.137.040 91,1 2.733.891
XS1079698376 2223 Red Electrica Fin SA 2.125% 01/07/23 1.500.000 102,0 1.530.300 100,5 1.508.046
XS1371715118 2223 Roche Finance Europe 0.5% 27/02/23 1.500.000 1011 1.516.350 100,2 1.502.243
XS1989375412 2223 Royal Bank of Canada 0.25% 02/05/24 2.500.000 99,7 2.492.000 96,3 2.407.336
XS1796957071 2223 SG Issuer 1% 29/06/28 1.200.000 100,0 1.200.000 99,1 1.189.645
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FR0013324332 2223 Sanofi 0.5% 21/03/23 5.200.000 100,7 5.235.484 99,9 5.197.109
FR0014009KS6 2223 Sanofi 0.875% 06/04/25 800.000 99,9 799.336 96,0 768.239
FR0011625433 2223 Sanofi 2.5% 14/11/23 3.700.000 108,1 3.999.280 100,3 3.710.431
XS2100690036 2223 Santan Consumer Finance 0.375% 17/01/25 8.000.000 99,9 7.991.680 93,8 7.506.843
XS2018637913 2223 Santan Consumer Finance 0.375% 27/06/24 1.000.000 100,2 1.002.270 95,5 955.061
XS2124046918 2223 Santander Consumer Bank 0.125% 25/02/25 7.000.000 97,8 6.843.000 92,0 6.441.808
XS2063659945 2223 Santander Consumer Bank 0.25% 15/10/24 2.000.000 98,8 1.976.916 93,7 1.873.615
XS2049616548 2223 Siemens Financieringsmat 0% 05/09/24 1.000.000 99,5 995.340 95,2 951.600
XS2118280218 2223 Siemens Financieringsmat 0% 20/02/26 2.700.000 95,8 2.586.870 89,9 2.427.084
XS1955187692 2223 Siemens Financieringsmat 0.3% 28/02/24 2.500.000 99,1 2.478.250 97,0 2.424.463
XS2182054887 2223 Siemens Financieringsmat 0.375% 05/06/26 2.500.000 99,9 2.498.675 90,3 2.257.668
XS1874127902 2223 Siemens Financieringsmat 1.375% 06/09/30 1.000.000 108,7 1.087.000 87,1 870.840
XS2020568734 2223 Skandinaviska Enskilda 0.05% 01/07/24 2.000.000 99,6 1.991.920 95,1 1.902.841
XS2176534282 2223 Skandinaviska Enskilda 0.25% 19/05/23 2.100.000 99,8 2.096.220 99,4 2.086.409
XS1314150878 2223 Skandinaviska Enskilda 0.625% 30/01/23 2.000.000 101,4 2.028.660 100,5 2.009.453
XS2442768227 2223 Skandinaviska Enskilda 0.75% 09/08/27 3.000.000 99,6 2.986.530 87,1 2.613.477
XS2558953621 2223 Skandinaviska Enskilda 3.25% 24/11/25 500.000 99,7 498.625 99,0 494.802
XS2553798443 2223 Skandinaviska Enskilda 4% 09/11/26 3.000.000 99,7 2.990.880 100,7 3.021.986
FR0013486701 2223 Societe Generale 0.125% 24/02/26 1.900.000 99,2 1.883.940 89,1 1.693.511
XS1418786890 2223 Societe Generale 0.75% 26/05/23 1.800.000 102,4 1.843.191 99,8 1.796.850
FRO01400DNU4 | 2.2.2.3 Societe National SNCF 3.125% 02/11/27 1.400.000 99,9 1.398.852 98,7 1.382.418
XS2203995910 2223 Sodexo SA 0.5% 17/01/24 1.500.000 99,9 1.498.545 97,6 1.463.846
XS2555209381 2223 SpareBanken Sor Boligkre 3.125% 14/11/25 1.800.000 100,0 1.799.136 99,6 1.793.239
XS2407969885 2223 Standard Chartered PLC 0.8% 17/11/29 2.000.000 99,7 1.994.580 79,2 1.583.509
XS$2550868801 2223 Sudzucker Int Finance 5.125% 31/10/27 2.000.000 99,5 1.989.420 101,9 2.037.270
XS2395267052 2223 Sumitomo Mitsui TR BK LT 0.277% 25/10/28 4.000.000 100,0 4.000.000 82,2 3.286.434
XS2404629235 2223 Svenska Handelsbanken AB 0.125% 03/11/26 3.500.000 99,8 3.491.285 87,4 3.057.350
XS2013536029 2223 Svenska Handelsbanken AB 0.125% 18/06/24 3.000.000 99,4 2.982.630 95,3 2.859.313
XS1795254025 2223 Svenska Handelsbanken AB 0.5% 21/03/23 1.550.000 100,1 1.551.550 100,0 1.550.301
XS2404027935 2223 Swedbank AB 0.25% 02/11/26 4.900.000 99,1 4.857.156 87,5 4.286.295
XS1870225338 2223 Swedbank AB 0.4% 29/08/23 5.400.000 100,2 5.412.280 98,5 5.320.830
XS1877846110 2223 Telefonica Emisiones SAU 1.495% 11/09/25 300.000 106,5 319.575 95,3 285.929
XS1946004451 2223 Telefonica Emisiones Sau 1.069% 05/02/24 5.500.000 101,2 5.568.610 98,7 5.428.366
XS1961772560 2223 Telefonica Emisiones Sau 1.788% 12/03/29 1.000.000 111,0 1.109.859 90,0 900.152
XS1857683335 2223 Toronto Dominion Bank 0.625% 20/07/23 3.000.000 102,2 3.065.260 99,1 2.973.415
XS2549702475 2223 Toronto-Dominion Bank 3.25% 27/04/26 1.000.000 99,9 999.410 99,9 998.588
XS1443997223 2223 Total Capital SA 0.25% 12/07/23 3.000.000 99,4 2.983.440 98,8 2.963.574
XS2358287238 2223 UBS AG London 0.01% 29/06/26 2.500.000 96,4 2.409.150 87,5 2.186.602
XS2326546434 2223 UBS AG London 0.01% 31/03/26 1.200.000 93,8 1.125.444 88,2 1.058.262
CHO0341440334 2223 UBS Group Funding 1.5% 30/11/24 2.240.000 100,5 2.250.526 97,3 2.180.066
XS1117293107 2223 UNIQA Insurance Group AG 6% 27/07/46 VAR 1.400.000 125,6 1.758.436 102,1 1.428.950
DEOOOHV2ASUL | 2.2.2.3 Unicredit Bank AG 0.01% 19/11/27 600.000 99,6 597.318 85,5 513.259
DEOOOHV2AYU9 |2.2.2.3 Unicredit Bank AG 0.5% 23/02/27 2.500.000 99,5 2.488.325 89,9 2.246.151
DEOOOHV2AYZ8 2223 Unicredit Bank AG 1.375% 07/06/27 2.300.000 99,7 2.293.606 93,1 2.141.157
DEOOOHV2AY12 |2.2.2.3 Unicredit Bank AG 2.625% 27/04/28 5.000.000 99,9 4.996.800 97,8 4.888.161
XS2433139966 2223 Unicredit SPA 0.925% 18/01/28 VAR 3.800.000 99,8 3.794.072 86,3 3.280.897
1T0005199267 2223 Unicredit SPA 2% 30/06/23 VAR 4.900.000 99,8 4.888.554 100,0 4.898.579
XS2555420103 2.2.2.3 Unicredit SPA 5.85% 15/11/27 1.760.000 99,9 1.759.085 102,0 1.794.307
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XS2450200824 2223 Unilever Finance 0.75% 28/02/26 1.300.000 99,9 1.298.167 92,8 1.206.241
XS1241577490 2223 Unilever NV 1% 03/06/23 2.400.000 99,9 2.398.278 99,7 2.393.210
XS$2002018500 2223 Vodafone Group 1.625% 24/11/30 2.000.000 103,8 2.076.176 84,1 1.682.835
XS1372838679 2223 Vodafone Group 1.75% 25/08/23 2.100.000 106,7 2.241.645 100,0 2.099.091
XS1109802568 2223 Vodafone Group 1.875% 11/09/25 700.000 104,3 729.750 96,0 672.253
XS1372839214 2223 Vodafone Group 2.2% 25/08/26 4.200.000 106,0 4.452.500 95,6 4.015.851
XS1721423462 2223 Vodafone Group PLC1.125% 20/11/25 800.000 104,6 836.960 93,3 746.283
XS1806457211 2223 Volkswagen Fin Serv AG 0.875% 12/04/23 500.000 99,9 499.575 100,1 500.357
XS1972548231 2223 Volkswagen Fin Serv AG 1.5% 01/10/24 1.200.000 104,8 1.257.698 96,0 1.151.976
XS2152062209 2223 Volkswagen Fin Serv AG 3% 06/04/25 2.500.000 109,5 2.738.474 99,8 2.493.699
XS2554487905 2223 Volkswagen INTL FIN NV 4.125% 15/11/25 1.200.000 100,0 1.199.472 99,9 1.198.462
XS1910947941 2223 Volkswagen Intl Fin NV Float 16/11/24 3.200.000 103,0 3.295.240 101,7 3.255.284
XS1167644407 2223 Volkswagen Intl Fin 0.875% 16/01/23 45.000 94,4 42.501 100,8 45.345
XS1910948329 2223 Volkswagen Intl Fin NV 3.25% 18/11/30 2.000.000 113,7 2.273.620 91,2 1.824.058
XS2282094494 2223 Volkswagen Leasing GMBH 0.25% 12/01/26 1.500.000 100,2 1.502.775 88,3 1.324.767
XS2014291616 2223 Volkswagen Leasing GMBH 1.5% 19/06/26 2.800.000 100,1 2.801.440 91,2 2.552.462
XS2115085230 2223 Volvo Treasury AB 0% 11/02/23 2.500.000 97,5 2.438.200 99,8 2.494.475
DEOOOA3MQS56 | 2.2.2.3 Vonovia SE 1.375% 28/01/26 800.000 99,5 795.632 91,5 731.658
XS2406578059 2223 Yorkshire Building Soc 0.01% 16/11/28 1.500.000 99,8 1.496.850 81,4 1.221.093
2223 Sub-Total 1.078.186.303 1.061.015.519 996.074.355
222 Sub-Total 2.484.835.303 2.561.725.586 2.338.907.826
2.2 Sub-Total 144.762.602 | 2.484.835.303 5.854.497.417 5.495.404.491
23 Derivados de Negociagao
NL0012650857 23 10 Year Warrant on the EURO STOXX 50 (Price) Index 14.036 19,00 266.684 27,3 383.464
NL0012650949 2.3 10 Year Warrant on the EURO STOXX 50 (Price) _Index 9.000 19,20 172.800 27,5 247.320
23 Interest rate swaps (SWAP - 77906 - EUR/EUR-27-03-2014-27-03-2024) 22.700.000 - - 0,9 203.772
23 Interest rate swaps (SWAP - 78105 - EUR/EUR-17-04-2014-17-04-2024) 14.500.000 - - 6,1 877.274
23 Interest rate swaps (SWAP - 78937 - EUR/EUR-03-07-2014-03-07-2024) 3.100.000 - - 11,9 367.424
2.3 Interest rate swaps (SWAP - 79512 - EUR/EUR-21-08-2014-21-08-2024) 7.000.000 - - 11,5 801.333
23 Interest rate swaps (SWAP - 79936 - EUR/EUR-18-09-2014-18-09-2024) 4.000.000 - - 11,5 458.609
23 Interest rate swaps (SWAP- 78828 - EUR/EUR-05-06-2014-05-06-2024) 13.500.000 - - 10,8 1.458.106
23 Sub-Total 23.036 439.484 4.797.301
24 Derivados de Cobertura
24 Sub-Total
2 Total 152.079.898 | 4.867.971.442 8.399.068.634 8.019.131.641
3 TOTAL GERAL
3 Total
3 TOTAL GERAL 153.406.673 | 4.869.971.442 8.607.684.599 8.233.197.723
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