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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracoes financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas da Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de
Vida, S.A. (adiante designada por “Ocidental Vida” ou “Companhia”), que compreendem a
demonstracdo da posicao financeira em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um total de
10.685.990 milhares de euros e um total de capital proprio de 248.093 milhares de euros, incluindo
um resultado liquido de 67.839 milhares de euros), a conta de ganhos e perdas, a demonstracio do
rendimento integral, a demonstracao de varia¢des do capital proprio e a demonstracio dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracoes financeiras que incluem
um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicao financeira da Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros
de Vida, S.A. em 31 de dezembro de 2018 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal
para o setor segurador estabelecidos pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Companhia nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstrac¢oes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacio da
opinido e nao emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Valorizacao de instrumentos financeiros

Mensuracdao e divulgacdes relacionadas com a
valorizacdo de instrumentos financeiros
apresentadas nas notas anexas I1.1, I1.2, 8, 9, 11, 16,

17,18 e 20 as demonstracoes financeiras.

Os instrumentos financeiros apresentados na
demonstracio da posigao financeira nas linhas de
ativos financeiros detidos para negociacao, ativos
financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas, ativos
financeiros disponiveis para venda, investimentos
detidos até a maturidade e outros passivos
financeiros, outros, no montante de 9.918.376
milhares de euros, representam 93% da posicio
financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2018,
constituindo uma matéria relevante para efeitos da
nossa auditoria, ndo s6 pela sua significativa
expressao no ativo, mas também por a sua valorizacao
requerer a aplicacdo de um conjunto de pressupostos
e julgamentos por parte da gestdao da Companhia. A
valorizacgdo dos instrumentos financeiros envolve
julgamento relativamente a selegéio da base de
mensuracao para cada natureza de investimento, em
especial no que respeita a mensuracéo de
investimentos menos liquidos.

Para os instrumentos financeiros ativamente
negociados e em relagio aos quais estdo disponiveis
cotacOes ou outros indicadores de mercado, a
determinacéo do justo valor tem por base o seu preco
ou cotacgao de fecho a data da demonstracio da
posicao financeira. Na auséncia de cotacéo, a
Companhia estima o justo valor utilizando informacao
fornecida pelas entidades gestoras/emitentes ou
adotando metodologias de avaliacdo.

Os instrumentos financeiros que podem revelar-se
menos liquidos, representam cerca de 10% do total da
posic¢ao financeira da Companhia (1.063.826 milhares
de euros), incluindo fundos de investimento
imobiliarios e mobiliarios, obrigagoes, swaps de taxa
de juro e opcoes, encontrando-se inseridos nos niveis
2 e 3 em termos de hierarquia de justo valor prevista
na IFRS 13, sendo o seu justo valor determinado
através da utilizacdo de modelos de avaliacao que
incorporam julgamento profissional e o recurso a um
conjunto de pressupostos ou técnicas. Na sua
mensuracao, sdo considerados dados (ou precos)
observaveis em mercados correntes transacionaveis,
como sejam, precos de transacoes recentes,
semelhantes e realizada em condic¢oes de mercado,

A nossa equipa, integrando especialistas em
instrumentos financeiros, desenvolveu os seguintes
principais procedimentos de auditoria:

e Identificacdo e compreensdo dos principais
controlos relativamente a mensuracéao dos
instrumentos financeiros;

e Verificacdo da efetividade dos principais
controlos associados a mensuracao dos
instrumentos financeiros;

e Verificagdo dos precos/cotacdes provenientes de
fontes externas para as posigdes detidas pela
Companhia, selecionadas em conformidade com
os critérios definidos nas politicas e manuais
internos;

e  Para posi¢oes menos liquidas, revisao, em base
de amostragem, dos modelos e principais
pressupostos e dos suportes adequados para a
valorizacao adotada; e

e Analise da reconciliacao do inventario de
instrumentos financeiros com os registos
contabilisticos.

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram a revisao das divulgacoes
relativamente ao justo valor e respetivas técnicas de
valorizacdo dos instrumentos financeiros constantes
nas notas anexas as demonstracoes financeiras, tendo
em consideracio o requerido pelo normativo
contabilistico em vigor.

Certificagdo Legal das Contas
31 de dezembro de 2018

Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
PwC 2de6

—~

)



Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de
avaliac@o de opg¢des parametrizadas de modo a refletir
as particularidades e circunstancias do instrumento.

Risco de insuficiéncia de ativos para cobrir as
responsabilidades assumidas

Mensuracao e divulgacdes relacionadas com o risco
de insuficiéncia de ativos para cobrir as
responsabilidades assumidas apresentadas nas
notas anexas I.1, I.2, 4, 24, e 34 as demonstracoes

financeiras.

A rubrica de provisdo matematica do ramo vida
constituiu uma matéria relevante para efeitos da
nossa auditoria, ndo sé pela sua significativa
expressao no passivo, mas também por esta rubrica
requerer, no respeitante a sua determinacao, a
aplicacdo de todo um conjunto de pressupostos e
julgamentos por parte da gestdo da Companhia. Em
31 de dezembro de 2018, a provisdo matematica do
ramo vida ascende a 4.866.186 milhares de euros,
incluindo um montante de 29.860 milhares de euros
relativo a compromissos de taxa de juro.

A avaliacdo da adequacdo das responsabilidades de
seguros ¢é efetuada tendo por base a projecio dos cash
flows futuros associados a cada contrato. Estes cash
flows incluem prémios, mortes, vencimentos,
resgates, anulacoes, despesas, comissoes a pagar e
rendimentos dos instrumentos financeiros afetos a
contratos de seguro.

Estas avaliacoes envolvem julgamento relativamente a
selecao dos pressupostos que estdo na base do célculo,
tais como taxas de desconto, taxas de resgates e taxas
de reinvestimento. O risco existente decorre da
possibilidade de néo satisfacdo das garantias
assumidas pela Companhia para os contratos
comercializados, pelo facto de nao existir uma
correspondéncia direta entre ativos e passivos ao nivel
da taxa de juro e da maturidade dos mesmos.

A nossa equipa desenvolveu os seguintes principais
procedimentos de auditoria:

o Identificacio e compreensio dos principais
controlos existentes para a avaliacao da
adequacdo das responsabilidades de seguros,
nomeadamente, no respeitante a produtos de
seguros com garantias financeiras assumidas;

e  Verificacdo da efetividade dos principais
controlos associados ao reconhecimento das
provisdes matematicas;

e Identificacdo e revisio dos principais
pressupostos utilizados pela Companhia na
avaliacao da adequacao das responsabilidades de
Seguros; e

e Desenvolvimento de testes independentes para as
responsabilidades decorrentes de contratos de
seguro e comparacao dos respetivos resultados
com aqueles obtidos pela Companhia.

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram a revisao das divulgacdes
relativamente as provisdes matematicas, constantes
nas notas anexas as demonstracoes financeiras, tendo
em consideracao as normas contabilisticas em vigor.

Responsabilidades do é6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstracoes

Jinanceiras

O érgao de gestao é responsavel pela:

a) preparacao de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Companhia de acordo com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador
estabelecidos pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes;
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b)  elaboracdo do relatério de gestao, nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutencgao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao
de demonstracdes financeiras isentas de distor¢ao material devido a fraude ou erro;

d)  adoc@o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

e) avaliacdo da capacidade da Companhia para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O 6rgao de fiscalizacio ¢ responsével pela supervisao do processo de preparacio e divulgacio da
informacao financeira da Companbhia.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estao isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas néo é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma distor¢io material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos o
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracdes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao. O risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a fraude é
maior do que o risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposicio ao
controlo interno;

b)  obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas nio para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Companbhia;

c) avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo érgdo de gestao;

d) concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgao de gestio, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢oes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Companhia para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
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e)

g

h)

material, devemos chamar a atengao no nosso relatorio para as divulgacoes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusoes sao baseadas na prova de auditoria obtida até A
data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a
Companhia descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras, incluindo
as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de fiscalizacio, entre
outros assuntos, o ambito e o calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de
fiscalizacdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracoes
financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao
publica;

declaramos ao 6rgao de fiscalizacao que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacao constante do
relatorio de gestdo com as demonstracoes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstracoes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagao sobre a Companhia, ndo identificimos
incorrec¢oes materiais.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE)
n.?537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores da Ocidental Vida pela primeira vez na assembleia geral de
acionistas realizada em 16 de maio de 2018, para o exercicio de 2018.

b) O o6rgao de gestdo confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragoes financeiras. No planeamento e
execucao da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorcio material
das demonstracoes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao
identificdmos qualquer distor¢ao material nas demonstracdes financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que prepardmos e entregamos ao 6rgao de fiscaliza¢do da Companhia nesta mesma data.

d)  Declaramos que ndo prestimos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.2, n.° 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia
face a Companhia durante a realizacao da auditoria.

29 de margo de 2019
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